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CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE ALL’EMISSIONE DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DENOMINATO
“CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.p.A. OBBLIGAZIONI

A TASSO FISSO”

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 17/08/2015 — 17/08/2018 TF 1,25%

ISIN IT0005125759
SULLA BASE DEL “PROGRAMMA DI EMISSIONI CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.P.A. 2015/2016”

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformitad al Regolamento adottato dalla CONSOB con
Delibera n. 11971/1999 cosi come successivamente modificato e integrato, nonché all’art. 5 paragrafo 4 della Direttiva
2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto™) cosl come successivamente modificata e integrata e al Regolamento
2004/809/CE cosi come successivamente modificato e integrato. Le suddette Condizioni Definitive si riferiscono al
Prospetto di Base relativo al “Programma di Emissioni 2015/2016: Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni
a Tasso Fisso, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni Step Up, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
Obbligazioni Zero Coupon, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile” depositato presso la
CONSOB in data 28/07/2015 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 0059552/15 del 23/07/2015.

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Si invita Pinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base e
all’eventuale Supplemento al Prospetto di Base al fine di ottenere informazioni complete sul’ Emittente e sulle
Obbligazioni. Si fa rinvio, in particolare, al capitolo “Fattori di Rischio” del Documento di Registrazione e della Nota
Informativa per ’esame dei fattori di rischio relativi rispettivamente all’Emittente e alle Obbligazioni offerte, che
devono essere presi in considerazione prima di procedere all’acquisto delle stesse.

Il Prospetto di Base e ’eventuale Supplemento al Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico per la
consultazione presso la sede e presso tutte le filiali della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. e sono altresi

consultabili sul sito internet dell’Emittente www.crvolterra.it.

La Nota di Sintesi relativa alla singola emissione & allegata alle presenti Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a CONSOB in data 06 Agosto 2015.



INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

[1] Denominazione delle Obbligazioni

[2] ISIN

[3] Tasso di interesse lordo annuo
|4] Tasso di interesse netto annuo’
[5] Valore Nominale

[6] Frequenza nel pagamento delle Cedole

[7] Pata di Godimento

|8] Date di pagamento delle Cedole

9] Pata di Scadenza

[10] Tasso di rendimento effettivo lordo su
base annua

[11] Tasso di rendimento effettivo netto su
base annua®

[12] Data di Delibera del prestito
obbligazionario da parte del CdA

[13] Data di Emissione

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 17/08/2015 — 17/08/2018 TF
1,25%

IT0005125759

1,25%

0,93%

Il Valore nominale di ciascuna obbligazione & pari a Euro 1.000.

Le Cedole saranno pagate in via posticipata con frequenza
semestrale.

La Data di Godimento del Prestito & il 17/08/2015.

Le Cedole saranno pagate in occasione delle seguenti Date di
Pagamento: 17/02/2016, 17/08/2016, 17/02/2017, 17/08/2017,
17/02/2018, 17/08/2018.

La Data di Scadenza del Prestito & il 17/08/2018.

1,25%

0,93%

La Data di Delibera del Prestito & il 25/06/2015.

La Data di Emissione del Prestito & il 17/08/2015.

CONDIZION]I DELL’OFFERTA

[14] Condizioni dell’offerta

[15] Ammontare Totale

{16] Periodo di Offerta

[17] Lotto Minimo

[18] Lotto Massimo

!'$i considera un’aliguota fiscale del 26%.
? Si considera un’aliquota fiscale del 26%.

Le Obbligazioni sono offerte alla clientela; tutti i potenziali
investitori senza alcun particolare requisito.

L’ Ammontare Totale dell’emissione & pari a Euro 10.000.000,
per un totale di n. 10.000 Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranno offerte dal 10/08/2015 al 30/09/2015,
salvo chiusura anticipata del Periodo di Offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicata dall’Emittente,
entro 5 giorni lavorativi, con apposito avviso che sara reso
disponibile al pubblico sul sito www.crvolterra.it, nonché
presso la sede legale ed in futte le filiali della Cassa e
contestualmente trasmesso a Consob.

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per importi minimi di
Euro 1.000 pari a n® 1 obbligazione e multipli di Euro 1.000.

L’importo massimo sottoscrivibile non potrd essere superiore
all’ Ammontare totale massimo previsto per "emissione.




-

[19] Date di Regolamento

[20] Prezzo di Emissione

Le Date di Regolamento del Prestito sono: 17/08/2015,
02/09/2015, 16/09/2015, 01/10/2015.

Le sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di emissione.
Le softoscrizioni effettuate successivamente alla Data di
Godimento saranno regolate alla prima Data di Regolamento
utile tra quelle indicate. In tal caso, il prezzo di emissione da
corrispondere per la sottoscrizione delle obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturati tra {a Data di
Godimento e la relativa Data di Regolamento; tale rateo sard
calcolato secondo la convenzione ACT/ACT.

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari al 100% del
Valore Nominale, e cio Euro 1.000 ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

[21] Ammissione alla negoziazione e

modalita di negoziazione

Volterra 06 agosto 2015

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. si assume 'onere di
negoziare le obbligazioni di propria emissione per conto proprio,
Il prezzo delle obbligazioni & dato dali’attualizzazione dei flussi
futuri di cassa sulla curva di sconto risk free, maggiorata di uno
spread, rappresentativo del merito di credito dell’emittente,
indicato nella Strategia di trasmissione ed esecuzione degli
ordini — Pricing strumenti finanziari di propria emissione — Sedi
di  esecuzione e intermediari, disponibile sul sito
www.crvolterra.it. Al valore cosi ottenuto viene applicato un
mark-up di negoziazione secondo quanto previsto nella Strategia
di esecuzione degli ordini di cui sopra. Non sono previste
ulteriori commissioni di negoziazione.
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NOTA DI SINTESI

relativa all’emissione del Prestito Obbligazionario denominato:

“Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. 17/08/2015 — 17/08/2018 TF 1,25%”
ISIN IT0005125759:

La presente Nota di Sintesi é costituita da una serie di informazioni denominate gli "elementi”.

Tali “elementi” sono numerati in sezioni da A ad E. La presente Nota di Sintesi contiene tuiti gli
“elementi"specificamente richiesti in relazione alla tipologia di strumenti finanziari offerti e di emittente.

Dal momento che alcuni “elementi” generalmente richiesti non devono essere riporiati nella presente Nota di Sintesi,
potrebbero esserci delle discontinuita di numerazione nella sequenza degli stessi “elementi”.

Nonostante venga richiesto 'inserimento di alcuni “elementi” in relazione alla tipologia di strumento finanziario e di
emittente, pué accadere che non sia possibile fornire alcuna informazione in merito ad alcuni “elementi”: in questo
caso sara presente nella Nota di Sintesi una breve descrizione dell’elemento con l'indicazione “non applicabile”.,

[ termini e le espressioni definiti nel Prospetto di Base manterranno lo stesso significato nella presente Nota di Sintesi.

1. SEZIONE A: INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al Avvertenze - La presente Nota di Sintesi riporta le informazioni principali relative ai rischi ed alle caratteristiche
essenziali connessi all’Emittente ¢ alle Obbligazioni contenute nel Prospetto di Base. Essa deve
essere letta quale introduzione al Prospetto di Base.

- Qualunque decisione di investire nelle Obbligazioni di cui al Prospetto di Base dovrebbe basarsi
sull’esame dello stesso da parte dell’investitore nella sua totalitd, compresi i documenti inclusi
mediante riferimento.

- Qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autoritd giudiziaria di uno Stato membro dell’area
economica europea in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di Base, ['investitore
ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base prima
dell’inizio del procedimento.

- La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incocrente sc letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto ovvero non offra le informazioni
fondamentali per consentire agli investitori di valutare ’opportunita di investire nelle Obbligazioni di
cui al Prospetto di Base.

A2 Consenso all’utilizzo del Non applicabile. L’Emittente non intende accordare il proprio consenso all’utilizzo del Prospetto di
Prospetto di Base per Base per successive rivendite da parte di altri soggetti,
successive rivendite




2. SEZIONE B: EMITTENTE

B.1 Denominazione legale ¢ 1.a denominazione legale e commerciale dell’Emittente &: Cassa di Risparmio di Volterra — socicta
commerciale dell'Emittente | per azioni (Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A).

B.2 Domicilio ¢ forma giuridiea | Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. & una societd per azioni costitita in Ttalia ed opera sulla base
deli’Emittente, legislazione dette norme proprie statutaric ¢ delia legge italiana,
in base alla quale opera, Cagsa di Risparmio di Voelterra S.p.a. & un intermediario finanziario soggetto alla vigitanza della
paese di costituzione Banca d’Itatia ¢ della Consob sulla base delle rispettive competenze.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha sede [egale ¢ svolge la sua attivitd in Volterra (PT), Piazza dei
Priori m, 16, tel, 0588/91111.

B.db Descrizione delle tendenze La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. attesta che almeno per Pesercizio in corso nor sussistono
note riguardanti PEmittente | lendenze, incerfezze, richieste, impegni o fatli noti che potrcbbero ragionevolmentc avere
¢ i settori in cui opera ripercussioni significative sulle prospettive delia Cassa.

B.5 Deserizione del gruppo di Non applicabile. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ton apparticne ad alcun gruppo.
appartenenza dell’ Kmittente

B.9 Previsioni o stime degli utili | Non applicabile. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. si & avvalsa della facolta di non fomnire

indicazioni sulle previsioni o stime degli utili.

B.1d Descrizione della natura di [e informazioni fnanziarie relative agli esercizi finanziari chiusi in data 31 dicembre 2013 ¢ 31
eventuali rilievi contenuti dicembre 20[4 sono stale sottoposte a revisione da parte della societd di revisione
nella relazione di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., 1a quale ha rilasciato un giudizio in merito senza rilievi.
relativa alle informazioni
finanziaric rclative agli
esercizi passati

B.I12 Informazioni finanziarie Si riportano di seguito alcund dati finanziari, patrimoniali e di sofvibilith maggiormente significativi,

fondamentali selezionate
dall’Emittente

relativi all’Emittente e tratti dai bilanci sottoposti a revisione, degli esercizi finanziari chiusi al
31/12/2013 e al 31/12/2014.

Tabella i: Fondi propri ¢ i coefficienti di vigifanza

TNDICATORI E FONDI PROPRI| ESERCIZIO |[Soglis  minfme [INDICATORI E| ESERCIZIO
(NORMATIVA IN VYIGORE DAL 61/01/2014) CHIUSO AL | transitorie FONDI PROPRI| CHIUSO AL
3122014 comprensive delfa | (NORMATIVA 3171242013
(inporti in Riserva ai (BN VIGORE | (importiin
migitala di euro) | conservazione del | FINO AL | mughtate di
capitale 31/12/2013) eurg)
*Capitale primario di elasse F (CET 1} 177732 Patrimonio & | 168.661
bage
*Capitale di ctasse 1 (Tier ) 178.80%
*Totale fondi propsi 1972373 Patnmonio di 186.565
gl
**Capitele primano di classe :FAtivita di nschio [ 1338% T Core Tiez 1 Ratio | 11,66%
ponderate (CET 1 capitalratio) {Pattimonio  di
base/Attivita  di
tischio ponderate}
**Capitale di classe 1/Attrita di rischic ponderate | 13,46% $,5% Ter 1 Capital| 11,66%
(Tier 1 capital matio} Ratio (Patrimonio
di basefAttivita di
rischio ponderate)
*+Totale fondi propr’Astivith di sischio ponderate [ 1£,85% 10,5% Totale  Capital| 12.50%
{Total capital ratio) Ratio (Patrivnonio
di
Viglanza/Atnivita
di Tischio
ponderate)
“*+Attivita dinschio ponderate (RWA) 1328296 RWA 1446025
*+**Ativita ditischio ponderate/Totale attive 57.21% Aftivita & nischio | 56,82%
ponderate /Totale
attive

*Al 3171272014 il Capitale primario di classe 1, il Capitale di classe | e il Totale fondi propri
ammontang rispettivamente a 177,7, a 178,8 e a 197,3 milioni di euro.

**1n crescita il rapporto fra tali valori ¢ le altivitd di rischio ponderate, con il “CET1 capital ratio” che
si attesta al [3,38%, il “Tier 1 capital ratio”™ al 13,46% ¢ il “Total capital ratic” al 14.85%;
Vincremento dei coefficienti rispetto at precedente esercizio ¢ legato ab rafforzamento della solidita
patrimoniale deHla Cassa, anche per effetto dell’emissione di un prestito obbligazionario subordinato
che ha incrementato il “Capitale di ctasse 27 (Tier 2) e conseguentemente il “Total capital ratio”. 1
livelli minimi di coefficiente di vigilanza Banca d’Italia previsti per it CET 1, per il Tier | ¢ per il
Total Capital Ratio sono rispettivamente pari al 7%, al 8,5% ¢ al 10,5%, valori comprensivi anche
della riserva di conservazione del capitale del 2,5% .

*** (alcolato secondo il metodo standardizzato

1 dati al 31/12/14 non sono confrontabili con quelli al 31/12/13 in quanto la normativa di riferimento
ha subito un radicale cambiamento cosi come meglio specificato nella parte F “Informazioni sul
patrimonio” defla Nota integrativa al Bilancio def 31/12/14.




Dal 1° gennaio 2014 ¢ applicabile la nuova disciplina armonizzata per le banche e le imprese di
investimento contenuta nella direttiva 2013/36/UE (CRD IV) ¢ nel Regolamento 575/2013 (CRR) del
26 giugno 2013, che traspongono nell’Unione europea gli standard definiti dal Comitato di Basilea
per la vigilanza bancaria (cd.framework Basilea 3).

Tabella 2: Principali indicatori di rischiosita creditizia

DATI F1/122014|  Sistema JLI22013 | Sistema Var. % 2014-
2014%% 2003%% 2013
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 10,38% 8,60% 9,79% 7,70% 1,09%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti 3,38% 4, 50% *** 5,22% AYr* 0,16%
*Partite Anomale Lorde Ampieghi Lordi 21,98% 16,80% 17,73% 15,90% 4,25%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 15,30% 10,80%*** 12,35% 10%*** 2,94%
Rappotto di copertura delle partite anomale 36,34% 36,50% 35,04% 31,50% 1,30%
Rappotto di copertura delle sofferenze 54,75% 52,10% 50,22% 43 50% 4,53%
Rapporto sofferenze nette/patrimonio netto 47,02% - 47 57% - -0,56%

*L’incremento del dato relativo all’incidenza delle partite anomale lorde riferite ai crediti verso la
clientela rispetto al precedente esercizio (passate dal 17,73% nell’esercizio 2013 al 21,98%
nell’esercizio 2014), & riconducibile al protrarsi della congiuntura economica sfavorevole che ha
creato difficolta erescenti al tessuto produttivo locale e alle famiglie,

**] dati di sistema si riferiscono alla classe di appartenenza dell’Emittente Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A: Banche minori ¢ tratti dal Rapporto sulla stabilita finanziaria n.1 aprile 2015 per i dati
di sistema relativi al 2014 e al n. 1 maggio 2014 per i dati di sistema relativi al 2013 della Banca
d’Ttalia. ‘

#+¥Dati riferiti al totale del sistema bancario e tratti dall’Appendice della relazione annuale della
Banca d’Italia 2014 del 26/5/15.

Le categorie che compongono i crediti deteriorati (dati lordi in migliaia di Euro) sono:

COMPOSIZIONE DEI CREDITI DETERIORATI 31/1272014 31/122013
(importi in migliaia di euro)
Sofferenze 189.748 170.785
Incagli 145.348 92.764
Ristrutturati 16.653 13.382
Scaduti 31.585 32.543
Totale 383.334 309.474
1

11 costo del rischio del credito complessivo, dato dal rapporto tra le rettifiche su crediti e 'ammontare

dei crediti netti verso la Clientela ¢ il seguente:

COSTO DEL RISCHIO DI CREDITO 31/1272014 31/1272013
(importi in migliaia di euro)
Rettifiche su crediti 49.718 39.514
Impieghi netti alla Clientela 1.595.507 1.627.294
Rapporto Rettifiche/Impieghi netti a Clientela 3,12% 2,43%
L’indice grandi rischi/Impieghi netti ¢ il seguente:
RISCHIO DI CONCENTRAZIONE GRANDI 31/122014 31/12/2013
RISCHI (importi in miglaia di euro)
Grandi rischi 34.822 76.829
Impieghi netti 1.595.507 1.627.254
Rapporto Grandi RischiImpieghi nett 2,18% 4,72%
Posizioni di Grandi Rischi 3* 3*
Esposizione ponderata dei primi 20 clienti/grappi
rispetto al totale delle attivita di rischio di credito e 14,42% 16,17%
controparte ponderate

*Le Posizioni di Grandi Rischi di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. sono riferibili ai servizi
finanziari ottenuti da banche e ai settori del trasporto marittimo ¢ delle attivita immobiliari.

Tabella 3: Principali dati di conto economico

DATI 31/12/2014 | 31/12/2013 Var. %
(importi in migliaia di euro)

*Margine di Interesse 43380 46932 7.57%
**Margine di Intermediazione 109.689 97.897 12,05%
Risultato netto della gestione finanziaria 55.982 57.699 3.96%
Udli (Perdita) dell’operativita comente al lordo delle 5.703 3.870 47.36%
imposte
Utile (Perdita) dell’esercizio 2.064 2.068 0,10%

* Nell’esercizio 2014 il margine di interesse, pari a 43,4 milioni di euro, ha registrato un calo di 3,6
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niilioni di euro rispetto a fine 2013, La flessione def margine di interesst & legata alla riduzione dei
tassi di remunerazione dei titohi.

**Significativo ¢ Pincremento del margine di intermediazione, pari a 11,8 milioni di euro, ia cui
parte preponderaite ¢ stata realizzata dalla gestione del portafoglio titoli. Anche le commissioni nette
hanno contribuito 4 tale risultato per circa 1,3 milioni di euro,

Tabella 4; Principali dati di stato pairimoniale

DATI 31/12/2014 31/12/2013 Var.%%
(import in migliaia di eure)
Impieghi wereo clientele ¢ banche 1.648.611 1.702.663 -3,17%
di cui banche 53.104 5369 -29,54%
Raccolta diretta da clientela e banche 2.06%.310 2.300.247 -1G,04%
di cui banche 320.86% 3065301 -34,50%
Raccolta indiretta da clizntela e banche 1.043.391 832 483 25,34%
Attiva di Bilancio 2.321.737 2.514.753 -8,76%
Patrimonio netto 18Z.621 178.709 2,199
Fosizione interbaticaria netla -267.7a635 -2 G332 -37,72%
Adtivita finanziarie™® 342102 F2E.463 -25,58%
Fassivitd finanziarie a 14 -100%%

*Sono state considerate le attivita finanziarie detemite per la negoziazione, valutate al fair value,
dispenibili per la vendita e detenute fino alla scadenza.

Tahbella 5: Indicateri di liguidita

314122014 ILI22013
Loan to Deposit Rato{*) 91.25% 50.66%
Liguidity Coverage Ratio(*¥) =100% Non disponibile
Net Stable Funding Ratio(**¥) >100% Non disponibile

*II Loan to Deposit Ratio ¢ calcolato come rapporto tra i crediti verso la clientela e la somma det
debiti verso la clientela e dei titoli in circolazione,

(**} L'indicatore a breve termine o Liquidity Coverage Ratio (LCR) esprime il rapporto tra
I'ammontare delle attivith prontametite monetizzabili disponibili (la cassa ed i titoli prontamente
liguidabili detenuti dalla banca) ¢ lo sbilancio monetario progressive cumutato ad un mese stimato in
condizioni di stress. La soglia minima regolamentare prevista dagli Accordi di Basilea T ¢ pari al
60% a partire dal 1° ottobre 2015, con un minimo in progressivo aumento fino a raggiungere il 100%
dal 1° gennaio 2018,

(***} L’indicatore Net Stable Funding Ratio & definito come rapporto tra Pammontare complessivo
delle fonti stabili di raccolta (patrimonio della Banca, indebitamento a medio/lungo termine, quota
stabile dei depositi) ¢ le nocessita di finanziamento stabile in relazione alle caratteristiche di liguidita
e di durata residua delfe attivita ¢ delle esposizioni fuori bilancio. L'entrata in vigore del requisito
regolamentare di NSFR ¢ prevista a partire dal 1° gennaio 2018.

Al 31 dicembre 2014 risultano gia rispettati i Hvelli minimi di liquidita previsti da Basilea 3.

Informazioni concernenti fa liquidita dell’Emittente

Tl rischio di liquiditd ¢ naturalmente legato al fenomeno defta trasformazione delle scadenze attuato
dalle banche, Esso si manifesta sotto forma di inadempimento ai propei impegni di pagamento, che
pud essere causato da incapacitd di reperire fondi sul mercato {(funding Hquidity risk) ovvero dalla
presenza di limiti allo smobilizzo delle attivitd (market Liquidity risk).

Funding Liquidity Risk

Di seguito si riporta Pesposizione al funding Hauidity risk di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
ripartito per scadenza.

Ai fini del monitoraggio detla liquidita strutturale, la soglia di tolleranza al rischio di liquidita viene
individuata grazie alla differenza tra un buffer di attivita fiquide ¢ lo sbilancio potenziale di liquidita
in un contesto di normale corso deghi aflari, integrato da situazioni di stress. Il calcolo viene condotto
con riferimente a un periodo termporale di | mese,

fundingliquidity ntk 21317122014 [ 1gg | 2pgg | 3gg | 4p2 | e 2w iw 1m
maturty laddera f mese 36.230 | 39.034 | 303641 [ 300613 | 300630 1 200295 | 291574 | 202163
{dafiinmigfia di euze)

Market Ligquidity Risk

I.’esposizione di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. al market liquidity risk viene periodicamente
monitorata procedendo all’analisi degli asset rifinanziabili in BCE classificati secondo le classi di
liquidita, al netto degli scarté di garanzia. Di seguito si fornisce "evidenza af 31/12/2014,




s g - e Controvalore rifinanziabile g

Classi di Liquidita BCE 1 BCE (al netto haircut) %o
Li1A 500.430.141 74%

L1B 0 0%

LiC 0 0%

L1D 2514 0%
LI1E 178.494.766 26%
TOTALE ATTIVI STANZIABILI 678.927.421 100%

*Le sigle indicate nella colonna “Classi di Liquiditd BCE” della tabella sopra riportata si riferiscono
alle seguenti classi:

L1A: Titoli di Stato

L1B: Obbligazioni bancarie garantite jumbo, Titoli amministrazioni locali e regionali

L1C: Obbligazioni bancarie garantite tradizionali

L1D: Titoli di Istituzioni creditizie

L1E: Titoli garantiti da attivita (ABS)

Ii suo moniioraggio ¢ curato su due piani: uno operativo, condoiio giormaimenie dail’Ulficio
Tesoreria Integrata e Proprietd, i cui csili sono rappresentati settimanalmente al Direttore Generale ¢
al Risk Manager. L altro strutturale, effettuato settimanalmente dall’Ufficio Pianificazione, Controllo
¢ Risk Management. La reportistica che ne scaturisce viene distribuita al Responsabile dell Ufficio
Tesoreria Integrata e Proprieta, al Responsabile dell’Area Crediti e Finanza ¢ al Direttore Generale.
Lissa viene pubblicata mensilmente a uso dei membri del Comitato Rischi e, trimestralmente, nel
Tableau de Bord aziendale.

Alla data del 31/12/2014 i finanziamenti erogati dalla BCE (Banca Centrale Europea) ¢ le relative
scadenze sono i seguenti:

DECORRENZA SCADENZA IMPORTIO
30/12,2014 0670172015 200.000.000
2751172014 26/02,2015 50.000.000
1771272014 26/02/2015 60.000.000

TOTALE 310.000.000

Sempre alla data del 31/12/2014 le attivitd non vincolate disponibili, potenzialmente stanziabili in
garanzia di finanziamenti sia sul mercato, sia nell’ambilo di operazioni di rifinanziamento con la
stessa BCE, sono le seguenti:

Attivith non vincolate disponibili al 31/12/2014%*
268 849 001 valore di mercato
265228556 valore di mercato alnetto di haircut BCE
29.628.345 creditline disponibile Pooling BCE
0 creditline disponibile MIC

* Dati non disponibili in bilancio, ma rilevati tramite procedure di interfaccia con Banca d'ltalia ¢
Cassa Compensazione e Garanzia e tramite procedura titoli interna in uso presso la Cassa di
Risparmio di Volterra S.p.A.

Esposizione dell’Emittente concernente i titoli di debito emessi dai Governi centrali e locali
nonché dagli Enti governativi

Al 31/12/2014 I'incidenza dei titoli di debito emessi dai governi centrali e locali e da enti governativi
rispetto al totale delle attivita finanziarie ¢ pari al 93,79% del totale del portafoglio; si segnala che
I’'Emittente presenta nel proprio portafoglio, tra i titoli di debito emessi da Governi centrali,
esclusivamente titoli emessi dallo Stato italiano; si segnala inoltre che ’Emiltente non presenta nel
proprio portafoglio, tra i titoli di debito emessi da Governi centrali, titoli strutturati.

Al 31/12/2014 Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha in essere finanziamenti erogati a favore di
Governi centrali e locali nonché Enti governativi per circa 7 milioni di euro, pari allo 0,46% circa del
totale dei crediti verso la Clientela; si segnala che tali finanziamenti sono erogati esclusivamente a
soggetti [taliani.

Si riporta di seguito un prospetto riassuntivo al 31/12/2014 delle informazioni rilevanti sulle
esposizioni detenute da Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. in titoli del debito sovrano e sui prestiti
erogati a favore di Governi centrali ¢ locali, nonché di Enti governativi.

Titoli di debito emessi da Governi Centrali e locali nonché da Enti governativi (dati in migliaia di
euro):




. . % satot. 9% sutot.
Emittente (‘A:::?yg’s) Categoria® n::::::l:le ‘;ﬁl:;ii? Fair Value | Titoli Gov.e Attivita
Enfi gov. Finanziane
Govemi ©OAg4500 ;08458 0 303458 100%
Ttalia ; Baa2 i A84.500 ¢ 508438 ¢ 508458 100% 93,79%
1 HTE ; _ v g 7
CF : : : 0%
AFS 3834500 ;508458 . SUBAS® | 100% 93,76%
HTM ) P : 0% )
; LR : i : : 0%
Al Enti Pubblici ! ] ; 0% :
Tetale Governf Centrali e Tocali & Entf povematvi . 484300 1 SDBM5B ¢ 503458 100% P93,79%

Le sigle indicate nefta colonna “Categoria” delta tabella sopra riportata si riferiscono alle seguenti
attivitd finanziarie:

HFT - Held for trading (attivita finanziaric detenute per la negoziazione)

CFV - Carried at fair value (attivita finanziarie valutate al "fair value")

AFS - Available to maturity (attivita finanziarie disponibili per la vendita)

HTM - Held to maturity (altivitd finanziarie detenute sino a scadenza)

L/R - Loans and Recetvables (finanziamenti ¢ crediti verso clientela/banche)

Crediti verso Governi Centrali € locali nonché Enti governativi (dati in migliaia di euro):

. . %% sutot.
Erniltente C&II{:::S’S) Categoria no‘;:li?a:e g?:;iigl Fair Value Crediti Gov.
¥ e Enti gov.
Govemi 5.82¢ : 5.829 : 5.820 ; 6%
Halia i Baa2 3.820 5829 ] 5.820 86%
CFV
AFS
HTM i
: LR | 5819 5829 © 582 $0%
Al Enti Pubblici 1439 : 1439 : 1.459 : 20%
Tralia 5 L 1435 - 1439 ¢ 1439 20%
CFV
AFS
HIM : :
LR 1436 1438 1430 . 20%
Totale Govemi Centrali e locali e Enli govemnatvr @ 7268 | 7.268 i 71268 100%

La percenteuale di incidenza dei finanziamenti verso Governi, rispetto allammontare dei crediti verso
la clientela, risulta pari allo 0,46%.

Espasizione portafoglio dell’ Emittente ai rischi di mereate

[l modefle gestionale interno di monitoraggio dei rischi di mercato fa riferimente all’intero
portafoglio titoli di proprieta ¢ abbraccia un insieme di posizioni pit ampio di quelle del portafoglio
di negoziazione a fini di vigilanza ricomprendendo anche gli strumenti finanziari detemgti nel banking
book.

I VaR (Value at Risk} esprime la massima perdita probabile di un portafoglio di attivita con
riferimento a un orizzonte temporale di 10 giorni e un intervallo di confidenza del 99%. I modello
VaR utilizzato dakia Cassa & di tipo parametrico - varianza-covarianza/delta-gamma -, Le misure di
volatilitd, correlazione, tassi di interesse ¢ cambio, indici azionari e indici benchmark sono reperite da
RiskSize di Prometeia.

VAR PER TIPOLOGIA VAR TOTALE VAR PORTAFOGLIO VAR PORTAFOGLIO
RISCHIO NEGOZIAZIONE BANCARIO
Rischio di nteresse 6.188.028 40834 6.157.164
Rischio di cambio 65 [5] [}}
Rischio azionario 155.042 72637 88258
Rischio specifico 80554 8.856 89,497
Effetto correlazione rischio -119320 -12.007 -£10.991
Var complessivo 6.314.109 110.383 6.223928
{datial 31/12.2014)

Dichiarazione attestante che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali

La Cassa di Risparmio di Voiterra S.p.a., in persona del suo legale rappresentante, attesta che non si
sono verificati cambiamenti negativi sostanziali tali da incidere negativamente sulle sue prospettive
dalla data dell’ultimo bilancio pubblicato sotteposto a revisione,

Cambiamenti significativi nelia situazione finanziaria dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A., in persona def suo legale rappresentante, attesta che non si
sono verificali significativi cambiamenti nella propria situazione linanziaria o conmerciale dalla
chiusura defi’ultimo esercizio (2014) per i quale sono state pubblicate informazioni finanziarie
sottoposte a revisione.




B.13 Qualsiasi evento recente La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. dichiara che non si sono verificali eventi recenti
verificatosi nella vita sostanzialmente rilevanti per la valutazione della propria solvibilita.
del’Emittente
sostanzialmente rilevante
per la valutazione della sua
solvibilita
B.14 Dipendenza dell’Emittente Non applicabile. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. non appartiene ad alcun gruppo.
da altri soggetti all’interno
del gruppo di appartenenza
B.15 Descrizione delle principali La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha per oggetto la raccolta del risparmio e I’esercizio del
aftivitd dell’Emittente credito nelle sue varie forme. Essa puo compiere, con I'osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le
operazioni di servizi bancari e finanziari consentiti ed ogni altra operazione strumentale 0 comunque
connessa al raggiungimento dello scopo sociale.
B.16 Assetto di controllo Alla data di approvazione del Prospetto di Base il capitale sociale della Cassa di Risparmio di
dell’Emittente Volterra S.p.A € pari a euro 72.304.400,00, diviso in n. 140.000 azioni ordinarie da nominali euro
516,46 ciascuna.
Il pacchetto di controllo della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ detenuto dalla Fondazione
Cassa di Risparmio di Volterra titolare di n. 105.000 azioni pari al 75% del capitale sociale.
[l capitale residuo ¢ attualmente cosi suddiviso:
Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato titolare di n. 7.000 azioni pari al 5% del capitale
sociale;
Cassa di Risparmio di San Miniato S.p.A. titolare di n. 28.000 azioni pari al 20% del capitale sociale.
Alla data del Prospetto di Base, la Banca non ¢ a conoscenza di alcun accordo dalla cui attuazione
possa derivare una variazione del proprio assctto di controllo.
B.17 Rating Alla data di redazione del Prospetto di Base, la Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha rating.
Alle Obbligazioni non ¢ attribuito alcun livello di rating.
3. SEZIONE C: STRUMENTI FINANZIARI
C.1 Tipo e classe degli La presente Nota di Sintesi ha ad oggetto un Programma di Offerta nell’ambito del quale
Strumenti Finanziari I’Emittente potra emettere diverse tipologie di titoli di debito che determinano I’obbligo per
oggetto dell’offerta I’Emittente di rimborsare all*investitore il 100% del relativo valore nominale.
Il Programma di Offerta prevede I'Emissione delle seguenti tipologie di Obbligazioni:
- Obbligazioni a Tasso Fisso
- Obbligazioni Step Up
- Obbligazioni Zero Coupon
- Obbligazioni a Tasso Variabile
Le Obbligazioni a Tasso Fisso danno diritto al pagamento di cedole periodiche semestrali, il cui
ammontare ¢ determinato in ragione di un tasso di Interesse Fisso predeterminato alla Data di
Emissione.
Il codice ISIN dell’emissione ¢ [T0005125759.
C.2 Valuta di emissione Le Obbligazioni oggetto del Programma di Emissione saranno emesse in euro.
C5 Restrizioni alla libera Non esistono restrizioni imposte dalle condizioni di emissione alla libera trasferibilita delle
trasferibilitd Obbligazioni. Le Obbligazioni oggetto della presente Nota di Sintesi saranno collocate solo in Italia.
C.8 Diritti e Ranking Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa

categoria e quindi il diritto alla percezione degli interessi e il diritto al rimborso del capitale alla
data di scadenza, salvo quanto previsto dalla Direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione
degli enti creditizi (cfr. elemento D3 “Rischio connesso ai poteri e agli strumenti attribuiti alle
autorita preposte alle risoluzioni delle crisi bancarie ed in particolare allo strumento del c.d.” bail-
in”).

Gli obblighi derivanti dalle Obbligazioni a carico dell’Emittente non sono subordinati ad altre
passivita dello stesso.

Ne consegue che il credito dei portatori verso ’Emittente verra soddisfatto pari passu con gli altri
crediti chirografari dell’Emittente stesso, fatto salvo 'utilizzo del “bail in” e degli altri strumenti di
risoluzione previsti dalla Direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti creditizi.
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C9 Tasso di interesse nominale | In aggiunta a quanto previsto al punto C.8, si precisa che:
Le Obbligazioni a Tasse Fisso fiuttano interessi determinati applicando al valore nominale un
Tasso di Interesse fisso costante pari a £,25% lordo annuo.
Data di godimento e di La data a partite dalla quale le Obbligazioni matureranno interessi (Data di Godimento) & il
scadenza degli interesst 17/08/2015.
Le Obbligazioni cesseranno di maturare interessi affa data di scadenza (Data di Seadenza) del
£7/08/2018.
Gli interesst saranno corrisposti in via posticipata;
(i) in Cedole semestrali alle Date di Pagamento delle cedole: 17/02/2016, 17/08/2016, 17/02/2017,
177082017, £7/02/2018, 17/08/2018.
Descrizione del sottostante Non applicabile.
per i titoli a tasso variabile
Data di scadenza e modalith | La Data di Scadenza delle Obbligaziend € it 17/08/2018 in unica soluzione. Non ¢& prevista la facolta
di ammortamento del per I’Emittente di rimborsare anticipatamente il Prestito.
prestito, comprese e
procedure di rimborso
Tndicazione del tasso di It tasso di rendimento effettivo su base annua al lordo detle ritenute fiscali & 1,25% e al netto delle
rendimento ritenate fiseali & 0,93%.
Nome def Rappresentante Non applicabile, non sono previste modatita di rappresentanza dei portatori delle Obbligazioni.
dei detentori dei titoli di
debito
C.10 Componente derivativa Non applicabile. Le Obbligazion: emesse da Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. nell’ambito del
“Programma di Emissiont 2015/2016” non presentano conmponente derivativa.
C1i Riacquisto delle Non ¢ prevista la quotazione dei Prestiti che verranno emessi nell’ambito del “Programma di
Obbligazioni - Trattaziene Emissioni 2015/2016"su alcun mercato regolamentato; tuttavia Cassa di Risparmio di Volterra
- . S.p.A, si riserva la facolt di richiedere, in un qualunque momento successivo, la trattazione delle
su M'I'F/internalizzatore T . . o L N L -
_'i . Obbligazioni su un Sistema Multilaterale di Negoziazione (Multitateral Trading Facility - MTF) o
Sistematico su un Iaternatizzatore Sistematico.
Cassa di Risparmio di Volierra S.p.A. non si impegna a presentare in modo continuativo prezzi in
acquisto ¢ vendita; tuttavia, qualora la Banca non eserciti la facoltd di trattare le Ohbligazioni su un
Sistema Multilaterale di Negoziazione o su un Internalizzatore Sistematico, si assume Uonere di
controparte, impegnandosi incondizionatamente al riacquisto del controvalore complessivo delle
Obbligazioni di propria emissione collocate.
4. SEZIONE D: RISCH!
D.2 Fattori di rischio relativi Rischio refativo all’assenza del credit spread dell’Emittente

all’Emitfente

Si richiama Fattenzione dell’investitore sul fatto che, per I’Emittente, non & possibile determinare
un valore di “credit spread” (intese come differenza tra il rendimento di un’ebbligazione “plain
vanilla” di propria emissione e il tasso Interest Rate Swap per la durata corrispendente) utile a
consentire un ultcriore apprezzamento della rischiosita dell’Emitiente.

Rischi connessi alla crisi economico/ finanziaria gencrale

La capacitd reddituale ¢ la stabilitd dellEmitiente sono influenzati dalla situazione economica
generale ¢ dalla dinamica dei mercati finanziari ed, in particolare, dalla soliditd e dalle prospettive
di crescita dell’economia del paese in cui la Banca opera (inclusa Ia sua affidabilita creditizia),
nonché deli’Area Euro nel suo complesso. Assume altresi rilievo nell’attuale contesto economico
generale la possibilitd che uno o piti paesi fuoriescano dall’Unione Monctaria Europea o, in uno
scenaric estremo, che si pervenga ad uno scioglimento dell’Unione Monetaria medesima, con
conseguenze, in entrambi i casi, allo stato imprevedibili.

Rischio di credito

L 'Emittente ¢ esposto ai tradizionali rischi relativi all'attivita creditizia, Pertanto, 'inadempimento
da parte dei clienti ai confratti stipulati ed alle propric obbligazioni, ovvero I'eventuale mancata o
non corretta informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione finanziaria e
creditizia, potrebbero avere effetti negativi sulfa situazione economica, patrimoniate efo finanziaria
dell’Emittente.

Rischio connesso al deterioramento della qualita del credito

A causa del perdurare di una situazione di crisi economico-finanziaria a livello sistemico, nel 2014
si & registrato un deterioramento della qualita complessiva del portafoglio crediti, che si ¢ tradotto in
un aumento deff’esposizione netta relativa ai rapporti in sofferenza: solferenze lorde al 31/12/14
pari a 189,8 milioni di euro contro i 170,58 milioni di euro al 31/12/13; sofferenze nette af 31/12/14
pari a 83,9 milioni di euro contro gli 85 milioni di curo del 31/12/13.
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Si segnala inoltre che al 31/12/2014 le sofferenze lorde presentano un’incidenza pari al 10,88% del
totale degli impieghi lordi a clientela contro il 9,79% del 31/12/13, mentre le partite anomale lorde
si attestano, in totale, al 21,98% degli impieghi lordi a clientela, contro il 17,73% del 31/12/13.

In sensibile miglioramento il livello di copertura delle sofferenze e delle partite anomale: al
31/12/14 il rapporto di copertura delle partite anomale ¢ pari al 36,34%, contro il 35,04% del
31/12/13; sempre al 31/12/14 il rapporto di copertura delle sofferenze & pari al 54,75% contro il
50,22% del 31/12/13.

Si rinvia al riguardo alla tabella 2 “Principali indicatori di rischiosita creditizia” riportata all’interno
dell’elemento B12.

L incremento dei crediti deteriorati e delle sofferenze, a seguito del difficile momento economico
vissuto dall’economia nazionale e dal territorio di riferimento della Cassa, ha assunto rilevanza
prioritaria nell’ambito del processo di governo aziendale, con interventi organizzativi volti a
renderne pill efficiente ed efficace il trattamento e con interventi volti a vincolare gran parte dei
risultati lordi a copertura dei rischi di tale deterioramento della qualiti del credito (le
rettifiche/riprese di valore per deterioramento di crediti al 31/12/14 ammontano a 49,7 milioni,
contro i 39,5 milioni del 31/12/13).

Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di perdite di valore degli strumenti finanziari detenuti
dall’Emittente per effetto dei movimenti delle variabili di mercato (a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, tassi di interesse, prezzi dei titoli, tassi di cambio) che potrebbero generare un
deterioramento della solidita patrimoniale dell’Emittente.

Rischio di liquidita dell’Emittente

Si definisce rischio di liquidita il rischio che la Banca non riesca a far fronte ai propri impegni di
pagamento quando essi giungono a scadenza.

La liquidita dell’Emittente potrebbe essere attenuata dall’incapacitd di accedere ai mercati dei
capitali attraverso emissioni di titoli di debito garantito o0 non garantito (cd. funding liquidity risk),
dall’incapacita di vendere determinate attivita o riscattare i propri investimenti (cd. market liquidity
risk), da imprevisti flussi di cassa in uscita ovvero dall’obbligo di prestare maggiori garanzie.

Rischio operativo
1l rischio operativo ¢ rappresentato dal rischio di perdite derivanti da erroneita o inadeguatezza dei
processi interni, delle risorse umane ¢ dei sistemi, oppure derivante da eventi esterni.

Rischio connesso all’assenza di rating dell’Emittente

L’Emittente Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha rating; cio costituisce un fattore di rischio
in quanto non vi ¢ disponibilitd immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della solvibilita
dell’Emittente.

Va tuttavia tenuto in debito conto che "assenza di rating dell’Emittente non ¢ di per s¢ indicativa
della solvibilita dell’Emittente.

Rischio connesso a procedimenti giudiziali e arbitrali che possono avere un effetto
significativo sull’andamento dell’Emittente

E’ il rischio connesso al possibile esito sfavorevole di eventuali vertenze legali e giudiziarie cui la
Banca & convenuta in ragione della propria attivitd bancaria.

Al 31/12/2014 nel bilancio della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. sono presenti fondi
accantonati per revocatorie e cause varie pari a € 2,4 milioni.

Rischio connesso all’esposizione dell’ Emittente al debito sovrano

Tale rischio si sostanzia nella possibilita che alcuni crediti dell"Emittente nei confronti di terze parti
divengano inesigibili. In altri termini, gli investimenti in titoli emessi da Stati sovrani possono
esporre la Banca a significative perdite di valore del proprio attivo patrimoniale, in seguito alla
diminuzione del valore di tali strumenti.

Con riferimento ai titoli emessi da Stati Sovrani al 31/12/2014 "Emittente ha nel proprio portafoglio
unicamente titoli emessi dallo Stato italiano per un controvalore di circa € 508 milioni, pari al
93,79% del totale del portafoglio stesso, tutti classificati come “attivita finanziarie disponibili per la
vendita”.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazione del settore bancario ¢ finanziario
L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringente regolamentazione, nonché all’attivitd di
vigilanza esercitata dalle istituzioni preposte (in particolare Banca Centrale Europea, Banca d’ltalia
e CONSOB). Sia la regolamentazione applicabile, sia Dattivita di vigilanza, sono soggette,
rispettivamente, a continui aggiornamenti ed evoluzioni della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale e nazionale e di natura primaria o regolamentare in
ambito [inanziario ¢ bancario, I’Emittente & soggetto a specifiche normative in tema, tra I’altro, di
antiriciclaggio, usura, tutela del cliente (consumatore).

Sebbene I’Emittente si impegni ad ottemperare al complesso sistema di norme e regolamenti, il suo
mancato rispetto, ovvero eventuali mutamenti di normative e/o cambiamenti delle modalitd di
interpretazione ¢/o applicazione delle stesse da parte delle competenti autorita, potrebbero
comportare possibili effetti negativi rilevanti sui risultati operativi ¢ sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria dell’ Emittente.

12




D.3

Fattori di rischio relativi ai
titoli offerti

Fatteri di rischio penerali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando e Obbligazioni, U'investitore diviene finanziatore dell’Emittente e
titolare di un credito nei confronti dell’Emitiente per il pagamento degli interessi e per il rimborso
del capitale a scadenza, L’ investitore & dungue esposto al rischio che 1'Emittente divenga insolvente
o comuitque nos sia in grado di adempiere & tali obblighi di pagamento.

Rischio connesso all’assenza di garanzie relative alle Obbligazioni

[ rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dal patrimonio
dell’Emittente; le Obbligazioni non sono quindi assistite da alcuna garanzia reale o personale di
terzi, né sone assistite dalla garanzia def Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischio di scostamento del rendimento delP’obbligazione rispetto 2l rendimento di un titolo di
Stato

Le Obbligazioni oggetto del “Programma di Emissioni 2015/2016™ potrebbero presentare un
rendimento effettivo su base annua infertore rispetto al rendimento effettivo su base annua di un
titofo emesso dallo Stato ktaliaso di similare durata.

Rischio relativo alla vendita delle obbligazioni prima della seadenza
Nel caso I'investitore volesse verdere le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo
sard inffuenzato da diversi elementi tra cui:

o La variazione dei tassi di mercato (cfr rischic di tasso di mercato)

o Le caratteristiche del mercato in cui le obbligazioni verranno negoziate (cft rischio di
liquidita)

o La variazione del merito creditizio dell’Emittente (cfr rischio di deterioramento del
merito creditizio dell’ Emittente)

Questo significa che qualora Finvestitore intendesse vendere [e Obbligazioni prima della seadenza,
potrebbe subire una rilevante perdita def capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore
di rimborso a scadenza che, salvo il Rischio di Credito, rimane pari al 100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato

Qualora gli investitori decidano di vendere le Obbligazioni prima delta scadenza, il valore di
mercato potrebbe risultare inferiore, anche in maniera significativa, al prezzo di sottoscrizione delle
Obbligazioni stesse, Il valore di mercato delle Obbligazioni, infatti, subisce I'influenza di diversi
fattori, tra i quati vi & {a flutuazione dei tassi di inleresse di mercato. La fluttuazione dei tassi di
interesse sui mercati finanziari si ripercuote sui prezzi ¢ quindi sui rendimenti dei titoli, in modo
lanto pill accentuato quanto pitt lunga & Ja loro vita residua, cio in particolare per le Obbligazioni a
tasso fisso, step-up e zero coupon, Con riferimento alle Obbligazioni zero coupon, variazioni af
rialzo det tassi di mercato possono generare riduzioni di prezzo pit penalizzanti per I’investitore in

quanto il rendimento delle Obbligazioni ¢ interamente corrisposto alla scadenza del Prestito. Per le
Obbligazioni a tasso variabile flutteazioni dei tassi di interesse swi mercati finanziari e relativi
all’andamento del parametro di indicizzazione potrebbero determinare temporanei disallineamenti
del valore della cedola in corso di godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferimento espressi dai
mercati Finanziari stessi e, conseguentemente, determinare variazioni sui prezzi delle Obbligaziond;
inoltre, in caso di vendita del titolo prima della scadenza, in presenza di uno spread negativo sul
Parametro di Indicizzazione, Pinvestitore deve considerare che il prezzo delle Obbligazioni sard pil
sensibile alle variazioni dei tassi di inferesse.

Rischio di liguidita

1t portatore delle Obbligazioni potrebbe trovarsi nell’ impossibiliti o nella difficolta di liquidare i
proprio investimento prima della sua naturale scadenza a meno di dover accettare una riduzione del
prezzo delle proprie Ohbligazions.

Non & prevista 1a quotazione dei Prestiti che verranno emessi nell’ambito del “Programma di
Emissioni 2015/2016” su aleun mercato regolamentato, tuttavia Cassa di Risparmio di Volterra
S.p.A. si riserva la facolta di richiedere, in un qualunque momento successivo, la trattaziene delle
Obbligazioni su un Sistema Multilaterale di Negoziazione (Multilateral Trading Facility - MTF) o
su un Internalizzatore Sistematico.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non si impegna a presentare in mode continuativo prezzi in
acquisto ¢ vendita; tuttavia, qualora la Banea non csereiti la facolta di trattare le Obbligazioni su un
Sistema Multilaterale di Negoziazione o su un Internalizzatore Sistematico, si asswme 'onere di
controparte, impegnandosi incondizionatamente al riacquisto del controvalore complessivo detle
Obbligazioni di propiia emissione collocate, in base a quanio previsto nella policy aziendale sulta
strategia di esecuzione e trasmissione deghi ordini adottata dalla Banca. (cfr. Strategia di
trasmissionc ed esecuzione deghi ordini - Pricing strumenti finanziari di propria emissione - Sedi di
esecuzione e intermediari, disponibile sul sito www.crvolterra.it).

In ogni caso le modalita di determinazione del prezzo saranno indicate nelle Condizioni Definitive
di ciascun prestito.

Si invitano ghi Tnvestitori a considerare che i prezzi di racquisto proposti dall’Emitiente potranno
essere inferiori alle somme originariamente investite ¢ che in tali ipotesi gli Investitori potrebbero
incorrere in perdite in conto capitale.

Rischio di deterioramento del merito di eredito dell’Emittente
In caso di peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente, Peventuale valutazione delle
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Obbligazioni sul mercato secondario da parte di soggetti terzi potrebbe essere influenzata da un
diverso apprezzamento del merito creditizio dello stesso. In altri termini, i prezzi delle Obbligazioni
sul mercato secondario potrebbero essere influenzati da un eventuale deterioramento della
situazione finanziaria dell’Emittente.

Rischi derivanti da potenziali conflitti di interesse
I soggetti a vario tifolo coinvolti nell’emissione e nel collocamento delle Obbligazioni possono
avere, rispetto all’operazione, un interesse autonomo in conflitto con quello dell’investitore,
Situazioni di conflitto di interesse, nei confronti del portatore dei titoli obbligazionari, potrebbero
derivare

o  dalla coincidenza tra Emittente ¢ Collocatore del Prestito Obbligazionario.

o dalla negoziazione da parte dell’Emittente delle Obbligazioni per conto proprio.

o in quanto ’Emittente svolge il ruolo di Agente per il calcolo: I’Emittente assolve al

ruolo di Agente per il calcolo nella determinazione delle cedole e rimborso del capitale.

Rischio dovuto all’assenza di rating degli strumenti finanziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di rating per le Obbligazioni. Cio costituisce un fattore
di rischio in quanto non vi ¢ disponibilita immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della
rischiosita degli strumenti finanziari. Va tuttavia tenuto-in debito conto-che Iassenza del rating
degli strumenti finanziari non € necessariamente significativa della rischiosita degli strumenti
finanziari.

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Non vi ¢ certezza che il regime fiscale applicabile alla data del presente Prospetto rimanga invariato
durante la vita delle Obbligazioni con possibile effetto pregiudizievole sul rendimento netto atteso
dall’investitore.

L’investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimento del regime fiscale causato da
un aumento delle imposte vigenti o dall’introduzione di nuove imposte, che andrebbero a diminuire
il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni. Per effetto di quanto disposto dal DL 24/4/14 n. 66
convertito con Legge del 23/06/14 n.89, a decorrere dal 01/07/14 agli interessi delle obbligazioni ¢
applicabile I'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 26%.

Rischio connesso all’utilizzo del “bail-in” ¢ degli altri strumenti di risoluzione previsti dalla
Direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti creditizi

La Direttiva 2014/59/UE istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d.
Bank Recovery and Resolution Directive, di seguito la “Direttiva™), individuando i poteri e gli
strumenti che le Autoritd nazionali preposte alla risoluzione delle crisi bancarie (c.d. “resolution
Authorities”, di seguito le “Autoritd™) possono adottare per la risoluzione di una situazione di crisi o
dissesto di una banca. La Direttiva dovra essere applicata dal 1° gennaio 20135, fatta eccezione per le
disposizioni relative al c.d. “bail-in” per le quali ¢ stata prevista la possibilita per ciascuno Stato
Membro di posticipare il termine di decorrenza di tali previsioni non oltre il 1° gennaio 2016 e di
applicare le stesse agli strumenti finanziari gia in circolazione, anche se emessi prima del suddetto
termine. Si segnala tuttavia che ¢ tuttora in corso il processo di recepimento a livello nazionale della
Direttiva. 1l “bail-in” costituisce uno degli strumenti di risoluzione della crisi di una banca che
potranno essere utilizzati dalle Autorita e si configura nel potere dell’Autorita di determinare, al
ricorrere di specifiche condizioni, la svalutazione delle obbligazioni emesse dalla banca in crisi, con
possibilita di azzeramento del valore nominale delle stesse nonché di conversione di tali
obbligazioni in titoli di capitale. Pertanto, con I’applicazione del “bail-in”, gli obbligazionisti si
ritroverebbero esposti al rischio di veder svalutato, azzerato, ovvero convertito in titoli di capitale il
proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di
insolvenza dell’Emittente.

5. SEZIONE E: OFFERTA

E.2b Ragioni dell’offerta e Le Obbligazioni saranno emesse nell’ambito dell’ordinaria attivita di raccolta presso il pubblico da
impiego dei proventi parte della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. e I'ammontare ricavato dalle Emissioni sara
destinato all’esercizio dell’attivita creditizia della Banca.
E.3 Descrizione dei termini ¢ Condizioni alle quali ’offerta & subordinata

delle condizioni dell’offerta

Le obbligazioni Cassa di Risparmio di Volterra Spa 17/08/2015 — 17/08/2018 TF 1,25% sono
offerte:

® allaclicntela: a tutti i potenziali investitori senza alcun particolare requisito.

Importo totale dell’emissione/offerta

L’importo massimo complessivo del Prestito Obbligazionario Cassa di Risparmio di Volterra Spa
17/08/2015 - 17/08/2018 TF 1,25% ¢ pari a 10.000.000.

Periodo di validita dell’offerta e procedura di sottoserizione

L adesione al Prestito potra essere effettuata nel corso del periodo di offerta (il “Periodo di
Offerta”), la cui durata va dal 10/08/2015 al 30/09/2015, salvo la facolta dell’Emittente di procedere
senza preavviso alla chiusura anticipata di tale Periodo di Offerta, secondo quanto di seguito
specificato.

Qualora durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero I'’Ammontare Totale, I'Emiltente
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procederd affa chiusura anticipata dell’ offerta.

Inoktre F'Emittente potra procedere in qualsiasi momento duranie il Pericdo di Offerta, atla chiusura
anticipata deii’Offerta stessa, sospendendo immediatamente Paccettazione di ulteriort richieste. A
titolo esemplificativo, I"Offerta potra essere chiusa in via anticipata: nell’ipotesi di cambiamenti
significativi delle condizioni di mercato che facciano venir meno interesse dell’Emittente ad
effettuare ’Emissione, ovvero neli’ipotesi di sottoscrizione dell’ Ammontare Totale prima detfa
scadenza del Periodo di Offerta.

La eventuale chiusura anticipata sard comunicata dal’Emittente, entro 5 giorni lavorativi, con
apposito avviso che sara reso disponibile &l pubblico sul sito www.ervolterra.it, nonché presso la
sede legale ed in tutte le filiali della Cassa e contestualmente trasmesso a Consob,

La sottoscrizione delle Obbligaziont sara effettuata tramite firma di apposito modello messo a
disposizione presso tutte le filiali defta Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A..

Qualora rel corso del Periodo d’Offerta PEmitlente proceda alla pubblicazione di un Supplemento
al Prospetto di Base, coloro che hanno aderito affa sottoscrizione del prestito prima di detta
pubblicazione potranno, ai sensi di quanto previsto dall’art. 95 bis del Testo Unico delia Finanza e
dalla Direttiva Prospetio, revocare la propria sottoscrizione entro il secondo giorno lavorativo
suceessivo alla pubblicazione del Supplemento, mediante una comunicazione scrilta da consegnare
presso la filiale che aveva accolto fadesione. 1l Supplemento af Prospetto di Base sard reso
disponibiie al pubblico sul sito www.crvolterra.it, nonché presso la sede legale ed in tutie le filiali
delta Cassa; dell’avvenuta pubblicazione di detto Supplemento, ne sara data inoltre notizia tramite
un Avviso di avvenuta pubblicazione, secondo quante previsto dal Regolamento adottato dalla
CONSOB con delibera o, 1£971/1999 & successive modifiche ed integrazioni.

Passibilita di revoca dell’offerta/riduzione deli’ammontare delle softoscrizioni

Non & prevista ka possibifita da parte dell’Emittente di ridurre Pammontare delle sottoscrizioni.
L’Emittente dard corso afi’emissione defic Obbligazioni anche qualora non venga sottoscritta la
tofalitd delle Obbligazioni oggetto di emissione. Sia prima dell’avvio, sia in corso di offerta, non &
prevista la possibilita di revoca della stessa.

Importo di sottoscrizione {minimo ¢ massimo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per un numero di Obbligazioni non inferiore al Lotto
nxinimo pari a £.000 ¢ multipli pari a 1.000. L importo massimo sottoserivibile (if “Lotto massimo™)
da ciascun investitore ¢ pari a 10.000.000. In assenza di wna specifica indicazione, I’importo
massinto sottoscrivibile dal singolo investitore sard pari all’ Ammontare totale massimo previsto per
I"emissione.

Acquisto e consegna delle Obbligazioni

1.’Emittente pofed prevedere che durante it Periodo di Offerta vi stano una o pin date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del Prezzo di Emissione (le “Date di Regolamento” e ciascuna
fa “Data di Regolamento™). Le Date di Regolamento sono 17/08/2015, 02/09/2015, 16/09/2015,
OE/10/2015.

NelFipotesi in cui durante il Perfodo di Offerta vi sia un’unica Data di Regolamento, questa
coincidera con la Data di Godimento.

L.addove, invece, durante il Periodo di Offerta vi siano pid Date di Regolamento, le sottoscrizioni
cifettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di Godimento al Prezzo di
Emissione. Le sottoscriziont effettuate successivamente alla Data di Godimento saranno regolate
alla prima Data di Regolamendo utife in taf caso, il Prezzo di Emissicne da corrispendere per a
sottoscrizione delle Obbligazioni dovrd essere maggiorato del rateo interessi maturati, calcolati
secondo la convenzione ACT/ACT ¢ proporzionalmente ai giomi inicrcorrenti tra fa Data di
Godimento ¢ la Data di Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, le Obbligazioni assegnate nell’ambiio
dell’offerta verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata, mediante
contabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti presso Monte Titoli S.p.A..

Data nella quale saranno resi accessibili al pubblice i risultati dell’offerta

L’Emittente comunicherd, entro 5 giorni lavorativi suecessivi alla conclusione del Pertodo di
Offerta, i risultati dell’offerta stessa, Favviso sui risultati dell’offerta sara reso disponibile al
pubblico sul sito www.crvolterra.it, noncheé presso ka sede legale ¢ in tutie e filiali della Cassa.
Diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

Categorie di potenzialt investitori

Le Obbligazioni saranno offerte alla clienteta, salvo quanto indicato al paragrafo “Condizioni alle
quali Pofferta ¢ suberdinata”.

Procedura relativa alla comunicazione agli Investitori dell’importo delle Obbligazioni
assegnate

Non sono previsii criteri di riparto, pertanto il quantitativo asseghato corrisponderd a quello
richiesto; di conscguenza non ¢ prevista una procedura per la comunicazione dell’assegnazione ¢ le
Obbligazioni saranno negoziabili dopo "avvenuto regolamento contabile della sottoscrizione. Le
richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I’ordine cronologico di prenotazione ed entro
i limiti delt’ importo massimo disponibile.

Prezzo di emissione

Fatto salvo quanto previsto al paragralo “Acquisto e consegna delle Obbiigazioni” in tema di
pagamento del rateo interessi, il prezzo a cui verranno emesse fe Obbligazioni (il “Prezzo di
Emissione™), ¢ pari a 100.

Sopgetti inearicati del collocamento

Le Obbligazioni saranno offerte in sottoscrizione tramite collocamento presso le filiali e tutti gli
sportell: dell’ Emittente.

Agente per i pagamenti

[f pagamento degli interessi ed il rimborso del capitale saranno effettuati presso le fikiali di Cassa di
Risparmio di Volterra S.p.a., ovveroe per il tramite gli intermediari autorizzati aderenti a Monte
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Titoli S.p.a..
Accordi di sottoserizione
Non sono previsti accordi di sottoscrizione.

Ed Interessi significativi per L’Emittente si trova, con la presente operazione, in una situazione di conflitto di interessi essendo
I’emissione/offerta contemporancamente banca emittente e collocatrice oltre che negoziatore per conto proprio del
prestito obbligazionario e Agente per il calcolo nella determinazione delle cedole ¢ rimborso del
capitale.
E7 Spese stimate addebitate La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non applica alcuna commissione o spesa in aggiunta al

all’investitore

prezzo di emissione in fase di collocamento, sottoscrizione; il Prezzo di Emissione non include
commissioni/costi di sottoscrizione e/o di collocamento; inoltre nessuna commissione o spesa viene
applicata al momento del rimborso di dette obbligazioni.
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