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CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE ALL’EMISSIONE DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DENOMINATO
“CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.p.A. OBBLIGAZIONI

A TASSO FISSO”

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 16/04/2015 - 16/04/2022 TF 1,70%

ISIN IT0005104705
SULLA BASE DEL “PROGRAMMA DI EMISSIONI CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.P.A. 2014/2015”

Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformita al Regolamento adottato dalla CONSOB con
Delibera n. 11971/1999 cosi come successivamente modificato e integrato, nonché¢ all’art. 5 paragrafo 4 della Direttiva
2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto”) cosi come successivamente modificata e integrata e al Regolamento
2004/809/CE cosi come successivamente modificato e integrato. Le suddette Condizioni Definitive si riferiscono al
Prospetto di Base relativo al “Programma di Emissioni 2014/2015 Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni a
Tasso Fisso, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni Step Up, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
Obbligazioni Zero Coupon, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile” depositato presso la
CONSOB in data 14/07/2014 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 0057712/14 del 09/07/2014.

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Si invita Dinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base e
all’eventuale Supplemento al Prospetto di Base al fine di ottenere informazioni complete sul’Emittente e sulle
Obbligazioni. Si fa rinvio, in particolare, al capitolo “Fattori di Rischio” del Documento di Registrazione e della Nota
Informativa per I’esame dei fattori di rischio relativi rispettivamente all’Emittente e alle Obbligazioni offerte, che
devono essere presi in considerazione prima di procedere all’acquisto delle stesse.

1l Prospetto di Base e I’eventuale Supplemento al Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico per la
consultazione presso la sede e presso futte le filiali della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ sono altresi

consultabili sul sito internet dell’Emittente www.crvolterra.it.

La Nota di Sintesi relativa alla singola emissione ¢ allegata alle presenti Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a CONSOB in data 31/03/2015.



INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Dencminazione deile Obbligazioni
iSIN

Tasso di interesse lordo annuo

Tasso di interesse netto annuo’

Valore Nominale

Frequenza nel pagamento delle Cedole
Data di Godimento

DPate di pagamento delle Cedole

Data di Scadenza

TFasso di rendimento effettivo lordo su
base annua

Tasso di rendimento effettivo netto su
base annua®

Data di Delibera del prestito
obbligazionarioc da parte del CdA

Data di Emissione

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 16/04/2015 - 16/04/2022 TF 1,70%
ITO0G5104705

1,70%

1,26%

I} Valore nominale di ciascuna obbligazione ¢ pari a Euro 1.000.

Le Cedole saranno pagate in via posticipata con frequenza semestrale.

La Data di Godimento del Prestito & il 16/04/2015,

Le Cedole saranno pagate in occasione delle seguenti Date di Pagamento:
16 ottobre 2015; 16 aprile 2016; 16 ottobre 2016; 16 aprile 2017; 16
ottobre 2017; 16 aprile 2018; 16 ottobre 2018; 16 aprile 2019; 16 ottobre
2019; 16 aprile 2020; 16 ottobre 2020; 16 aprile 2021; 16 ottobre 2021:
16 aprile 2022.

La Data di Scadenza del Prestito & il 16/04/2022.

1,71%
1,26%

La Data di Delibera del Prestito &i1-10/6372015. 7 oo

La Data di Emissione del Prestito & il 16/04/2015.

CONDIZIONI DELL’OFFERTA

Condizioni dell’offerta

Ammontare Toiale

Periodo di Offerta

Lotto Minimo

Lotto Massimo

! 8i considera uir’aliquota fiscale del 26%.
% i considera un’aliquota fiscale del 26%.

Le Obbligazioni sono offerte alla clientela.

L’ Ammontare Totale dell’emissione ¢ pari a Euro 10.000.000,
per un totale di n. 10.000 Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranno offerte dal 02/04/2015 al 15/05/2015,
salvo chiusura anticipata del Periodo di- Offerta. - -
La eventuale chiusura anticipata sard comunicata dall’Em]ttente
entre 5 giorni lavorativi, con apposito avviso che sard reso
disponibile al pubblico sul sito www.crvolterra.it, nonché
presso la sede legale ed in tutte le filiali della Cassa e
contestualmente trasmesso a Consob.

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per importi minimi di
Euro 1.000, pari a2 n° 1 obbligazione e multipli di Euro 1.000.

L’importo massimo sottoscrivibile non potra essere superiore
all’ Ammontare totale massimo previsto per I’emissione.




Date di Regolamento

Prezzo di Emissione

Mercati e Negoziazione

Volterra, 31/03/2013

Le Date di Regolamento del Prestito sono: 16/04/2015;
30/04/2015; 18/05/2015.

Le sottoscrizioni effettvate prima della Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di emissione.
Le sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di
Godimento saranno regolate alla prima Data di Regolamento
utile tra quelle indicate. In tal caso, il prezzo di emissione da
corrispondere per la sottoscrizione delle obbligazioni dovra
essere maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di
Godimento e la relativa Data di Regolamento; tale rateo sard
calcolato secondo la convenzione ACT/ACT.

1l Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari al 100% del
Valore Nominale, e ciog Euro 1.000 ciascuna.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. si assume [*onere di
negoziare le obbligazioni di propria emissione per conto proprio.
Il prezzo delle obbligazioni & dato dall’attualizzazione dei flussi
futuri di cassa sulla curva di sconto risk free, maggiorata di uno
spread, rappresentativo del merito di credito dell’emittente,
indicato nella strategia di esecuzione degli ordini pubblicata
dalla Cassa e disponibile in tute le Filiai e sul sito
www.crvolterra.it. Al valore cosi oftenuto viene applicato un
mark-up di negoziazione nella misura massima dello 0,50%.
Non sono previste ulteriori commissioni di negoziazione,

CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA SPA
IL LEGg_ﬁ RAPPRESENTANTE
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NOTA DI SINTESI

relativa alP’emissione del Prestito Obbligazionario denominato:

“Cassa di Risparmio di Volterra Spa 16/04/2015 - 16/04/2022 TF 1,70%”
ISIN IT0005104705

La presente Nota di Sintesi & costituita da wna serie di informazioni denominate gli “elementi”.

Tali “elementi” sono wumerati in sezioni da A ad E. La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli
“elementi"specificamente richiesti in relazione alla tipologia di strumenti finanziari offerii e di emittente.

Dal momento che alcuni “elementi” generalmente richiesti non devono essere riportati nella presente Nota di Sintesi,
potrebbero esserci delle discontimiitet di mumerazione nella sequenza degli stessi “elementi”.

Nonostanie venga richiesio 'inserimento di alcuni “elementi” in relazione alla tipologia di strumento finanziario e di
emiftente, pud accadere che non sia possibile fornire alcuna informazione in merito ad alcuni “elementi”: in questo
caso sara presente nella Nota di Sintesi wna breve descrizione dell’elemento con Uindicazione “non applicabile”.

[ termini e le espressioni definiti nel Prospetto di Base manterranno lo stesso significato nella presente Nota di Sintesi.

1. SEZIONE A: INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al Avvertenze - La presente Nota di Sintesi riporta le informazioni principali relative ai rischi ed alle caratteristiche
essenziali connessi all’Emittente ¢ alle Obbligazioni contenute nel Prospette di Base. Essa deve
essere letta quale introduzione al Prospetto di Base.

- Quatunque decisione di investire nelle Obbligazioni di cui al Prospetto di Base dovrebbe basarsi
sull’esame dello stesso da parle def’investifore nella sua totalith, eompresi i documenti inclusi
mediante riferimento.

- Qualora sia proposta un’azione dinanzi all’awtoritd giudiziaria di vno Statc membro dell’area
economica ewropea in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di Base, I'investitore
ricorrente potrebbe esserc tenuto a sostenere ke spese di traduzione del Prospetto di Base prima
dell’inizio del procedimento.

- La responsabilita civile incombe sulle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi, ed
eventualmentc la sua traduzione, soltanto quatora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle aftre parti del Prospetto ovvero nor offra le informazioni
fondamentali per consentire agli investitori di valutare I"opportunita di investire nelle Obbligazioni di
cui al Prospetto di Base,

A2 Consenso all’utilizzo del Non applicabile. L’ Emittente non intende accordare il proprio consenso all’utilizzo del Prospetto di
Prospetto di Base per Base per successive rivendite da parte di altri soggetti.

successive rivendite




2, SEZIONE B: EMITTENTE

B

Denominazione legale e
commerciale delPEmittente

La denominazione legale e commerciale dell’Emittente &: Cassa di Risparmio di Volterra— societa
per azioni {Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A).

B2

Domicilio e forma ginridica
delPEmittente, legislazione
in base alla guale opera,
pacse di costituzione

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ una societd per azioni costituita in Ttalia ed opera sulla base
dette norme proprie statutarie e della legge italiana,

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. & un intermediario finanziario soggetio alla vigilanza della
Banca d’Halia ¢ della Consob sullz base delle rispettive competenze.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha sede legale e svolge la sua attivitd in Volterra (PI), Piazza dei
Priori . 16, tel. 0588/91F1E.

B.4b

Descrizione delie tendenze
note riguardanti ’Emitiente
e i setfori in cui opera

La Cassa di Risparmic di Vollerra S.p.a. attesta che alimeno per FPesercizio in corso non sussistono
tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive della Cassa,

B.5

Descrizione del grappo di
appartenenza dell’Tmittente

Non applicabile. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. non appartiene ad aleun gruppo,

B9

Previsioni o stime degli utili

Non applicabiie. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. si ¢ avvalsa della facoltd di non fornire
indicazioni sulle previsioni o stime deghi utili.

B.10

Descrizione della natura di
cventuali vilievi contenuti
nella relazione di revisione
relativa alle informazioni
finanziarie relative agli
csercizi passati

Le informazioni finanziarie relative agh csercizi {inanziari chiusi in data 31 dicembre 2012 ¢ 3}
dicembre 2013 sono state sottoposte a revistone da parte della socteta di revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A., la quale ha rilasciato un giudizio in merito senza rilievi,

B.12

Informazioni finanziarie
fondamentali selezionate
dall’Emittente

Si riportano di seguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e di solvibilita maggiormente signiftcativi,
relativi all’Emitiente e tratti dai bilanci sottoposti a revisione, degli esercizi finanziari chiusi al
31/12/2012 ¢ al 31/12/2013.

Tabella 1: Patrimonio di Vigilanza e coefficient patrimoniali

oAy T TIPIEE6I ] 3IEEIE T Ve | Van
] ) ] ) asvoluer

*Patiumonte dy vigisnza (Gl is mighair iy 136566 185323 + 0675 1243
LTt
"Pah;mamﬂ dvbase (TIER 1) @hi 00 mgliais o 168 644 163 004 + 0394 437
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Patrmmoms supplementare CTIER 2) I [kETES CE3ER%e | sEh
Eletrienitt da dedarre dal totale ded Patremonis d: [ [ [ 0
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Patumonit d1 1erze [ivelle (TIER 3 1 [ [1] [i]
**Ratnmonlo &t vigilaarsfattvn dirisehas £2,90R% 12 EM% +073%
ponderate - {Tota! capits] 1atio) -
FiPabimonio di baselalivntd di nachto pondsrata; B 60% 13,05% + (363%
- {Taer gae: capdtal patin - Core Tiey ) o .
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{Totale athivo

*AT 31/12/2013 §} patrimonio di base e quelio di vigilanza ammoentano rispettivamente a [68,7 e a
186,6 milioni di euro,

**1n crescita il rapporto tra tali valori e le attivita di bilancio e fuori bilancio, ponderate per il risehio,
con il core tier I che si aftesta al [1,66% c il total capital ratio al 12,90%; Fincremento dei due
cocflicienti rispetto al precedente esercizio & legato al rafforzamento defla solidita patrimoniale della
Cassa, anche per effetto defl’imputazione a riserva dell’intero positivo risuliato d’esercizio 2013, 1
tivelli minimi di coefficiente di vigilanza Banca d’ltalia previsti per il Core Tier I e per il Total
Capital Ratio sono rispettivamente part al 4% ¢ al 8% sia per Panno 2012 che per il 2013.

*#% Calcolato seconda il metodo standardizzato




Tabelia 2: Principali indicatori di rischiosit creditizia

DAY 31122083 Sistena | 314272012 1 Sistenxe Var. % 2013-
2013+ 2012 2012
Sofferenze Lordeffmpieghi Lordi 9,79% 790% 8,24% 6,10% +1,55%
Sofferenze Nett=/lmpieghi Mett 5,22% B 4,70% - +0,5%%
*Partite Anomale Lorde Tmpieght Lordi §7.73% 15,90% 17,24% 13,80% +04%%
Partite Anomale Nette/lmpieght Netti 12,35% N 12,08% . . 0,63%
Rapporto di copertura delle partite anomale 35,04% 31,5054 28,82% 27.20% + 6,225
Rapporto di copertura delle soffersnze £0,22% 48,50 46,09% 46,10% +4,13%
Rapporto sofferenze nettefpatimonis netto 415 - 43,00% - +4,5%%

*L’incremento del dato relativo all’incidenza delle partite anomale lorde riferite ai crediti verso la
clientela rispetto al precedente esercizio (passate dal 17,24% nelFesercizio 2012 al 17,73%
nell’esercizio 2013), ¢ riconducibile al protrarsi deffa congiuntura economica sfavorevole chie ha
creato difficolta crescenti al tessuto produttivo locale e alle famiglie.

** 1 dati di sistema si riferiscono alfa classe di appartenenza detPEmittente Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A: Banche minori ¢ tratti dal Rapporto sulla stabifita finanziaria n.1 maggio 2014 per i
dati di sistema refativi al 2013 e al n. 5 aprile 2013 per i dati di sistema relativi al 2012 della Banca

d’ltalia

Le categorie che compongono i crediti deteriorati (dati lordi in migliaia di Euro) sono:

COMPGSIZIGNE DEI CREDITI DETERIORATI /173013 22012
{importl in mighiaia & zuro)
Bofferenze 170,785 142.356
Incagli 92764 93920
Ristutturati 13382 14985
Seaduli 31343 44672
Totale 309.474 297.8%4

H costo del rischio del credito complessivo, dato dal rapporto tra le rettifiche su crediti ¢ Fammontare
dei crediti nefti verso la Clientela ¢ il seguente:

| COSTO DEL RISCHIO DI CREDITO | FLB22013 21122012
i (imporfi in migliaia di euro) o
’ ... Retfichesuereditt & : L
Tenpieghi neiti alla Clientela : 1.627.294 1632855
i Repporto Rettifiche/lmpieghi netti a Clientefs %
Lrindice grandi rischi/lmpieghi netti & il seguente;
RISCHIO D] CONCENTRAZIONE GRANDI 117132013 31422012
RISCHI {importi in migliaix di eiera)
Grandi Rischt 76.329 42.057
Tepieght ettt 1.627.299 (632,855
Rapporto Grandi Rischi/lmpieghi netti 4,73% 380%
Posizioni di Grandi Rischt 3* 3*
Esposizione ponderata det primi 20 clientd grappi
tispetto al totale delle attivita di rischio di credito & 16,174 16,08%
confroparte ponderate

*Le Posizioni di Grandi Rischi di Cassa di Risparmio di Valterra S.p.A. sono riferibili ai servizi
finanziari ottenuti da banche e ai settori del trasporto marittimo e delle attivitd immabikiari,

Tabella 3; Principali dati di conte economico

DAFT 31422013 | 31122012 Var. % Var.
(imparti in mighaia di eure) assoliute
*Margine dt Interesse 46932 54103 13,25% 7171
**Margine ¢1 Intermedtazione 07 807 9T 476 0,43% A1
(di cui Plusvalenza rivalutazione quota Banca o' [talia} {2.912)

Risultato netto della gestione Ananziara 57659 63.111 -8,58% 5.412
Unli (Perdita) della operativitd corrente al lordo delle 3370 3339 -27,51% -1.469
imposte
Utile (Perdita) dell’esercizio 2.068 2.243 -7,80% 175

* Neil’esercizio 2013 il margine di interesse ha registeato un calo di 7,2 milioni di euro rispetto a fine
2012, ponendosi poco al di softo dei 47 milioni di euro. Larga parle della flessione degli interessi
attivi & Jegata all’automatica riduzione dei prezei dei mutoi,

** In leggero incremento il margine d’intermediazione grazie alla crescita delle commissioni attive, a
fronte di un feggero incremento di quelle passive. Le componenti maggiormente dinamiche dei ricavi
da servizi sono risultate quelle legate ai conti correnti, muti ¢ prodotti assicurativi e dai risultati
derivanti dalia gestione del portafoglio titoli. Si precisa che la plusvalenza indicata e altualmente




imputata a eonto econemico potrcbbe essere imputata, sulla base dell’esito di vlteriori valutazion
degli organi preposti, a patrimonio netto, con contestuale riduzione del risultato economice di
esercizio del 2013.

Tabcka 4: Principali dati di stato patritnoniale

DATF 317122013 | 312122012 Var.% Var.
(importl in miglicia di euro) assolute
fmpieghi verse clientela e banche 1.702.663 1.741.015 -2,20% -33.352
di cui banche 75.369 108.141 -30,32% -32.792
Raccolta diretta da clientela e banche 2.300.247 2.334.286 -1,46% -34.039
di cui banche 505.301 503.159 +0,43% 2.142
Raccolta indiretta da clientela e banche 832463 746.924 +11,45% 85.53%
Attvo di Bilancio 2.544.7752 2.583.696 -1,51% -38.943
Patrimenio netta 178.1069 178.454 +8,14% 255

Informazioni concernenti la liguidita deli’Emittente

1l rischio di liquidith & naturaimente legato al fenomeno della trasformazione defie scadenze attuato
datle banche. Fsso si manifesta sotio forma di inadempimento ai propri impegni di pagamento, che
pud essere causato da incapacita di reperire fondi sul mercate (funding liquidity risk) ovvero dafla
presenza di limiti allo smobilizzo delle atiivitd (market figuidity risk}.

Funding Liquidity Risk

Di seguito si riporta I’esposizione @ funding Hquidity risk di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
ripartito per scadenza.

Al fini del monitoraggio della liquidita stratturale, la sogiia di tolleranza al rischio di Hquiditd viene
individuata grazie alla differenza tra un buffer di attivita liquide e lo sbilancio potenziale di liquidita
in un contesto di normale corso degii affari, integrato da situazioni di stress. i caleolo viene condotto
con riferimento a un periodo temporale di 1 mese.

funding liquidity risk a1 31712:2013 1938 2090 o9 4gi  Se3i 2wl 3w 1m
maturity fadder a1 mese 75.133; 126333 389076 365824 38543 357A81) 380M! N7R27
Market Liquidity Risk

L’esposizione di Cassa di Risparmio di Volterra 5.p.A. al market liquidity risk viene periodicamente
monitorata procedendo alf’analisi degli asset rifinanziabili in BCE classificati secondo le classi di
liquidita, al netto degli scarti di garanzia. Di seguito si fornisce "evidenza al 31/12/2013,

e . Cantrovalore rifinanziabile in .,

Classi di Liguicita BLE BCE (al netto haireut) %%
LA GE7.077.915 77%
LLE & 0%
e o %%
Hp 2472 0%
LLE 205.770.711 23%
TOTALE ATTIVI STANZIABILI §92,851,098,53 100%

*Le sigle indicate nella colonna “Classi di Liquiditd BCE” della tabella sopra riportata si riferiscono
alle sepuenti classi:

L1A: Titoli di State

L1B: Obbligazioni bancarie garantite jumbo, Titoli amministraziont locali € regionali

L1C: Obbligazioni bancarie garantite tradizionali

L1E: Titoli di Istifuzioni creditizie

L1E: Titoli garantiti da attivita (ABS)

1 swo monitoraggio & curato su due piani wno operaiivo, condotto giornalmente dall’Ufficio
Tesoreria Integrata e Proprieta, i cui esiti sono rappresentadi settimanalmente al Direttore Generale €
al Risk Manager. L’altro strutiurale, effettuato settimanatmente dall’Ufficio Pianificazione, Controllo
e Risk Managenent, La reportistica che ne scaturisce viene distribuita al Responsabile dell’Ufficio
‘Fesoreria Integrata e Propricld, al Responsabife dell’Area Crediti e Finanza ¢ al Dirsttore Generate.
Essa viene pubblicata mensilmente a uso dei membri del Comitato Rischi e, trimestralmente, nel
Tableau de Bord aziendale.

DATT 21122012 J1/122012 Var. %
#*Craditi vs clientela/Raccolta O0.66% 89,17% +1,45%
diretta glisntela

*Indice tratto dalla Relazione suffa gestione del Consighio di Amministrazione al bilancio al




31/12/2013.

Alla data del 31/12/13 i [inanziamenti erogati dalla BCE (Banca Centrale Europea) e le relative

scadenze sono i seguenti:

Decorrenza Scadenza importo
30/12/2013 G/012014 30.000.000
1M 02013 306/01/2014 1680.000.000
2881112013 27/02/2014 130.000.000
19412/2013 180312014 100.000.000
01/03/2012 260212016 60.000.000
Totale 500.000.000

Sempre alle data del 31/12/13 le aftivitd non vincolate disponibili , potenzialmente stanziabili in
garanzia di finanziamenti sia sul mercato, sia nell’ambito di operazioni di rifinanziamento con fa
stessa BCE, sono Ie seguenti:

Attivita non vincolate disponibili al 31/12/2013*
305.957.136] valore di mercato
300.614.570{valore di mercato al netto di haireut BCE
69.145.443|credit line disponibile Pooling BCE
8.582.450[credit line disponbile MIC

*Dati non disponibili in bilancio, ma rilevati tramite procedure di interfaccia con Banca d'ltalia &
Cassa Compensazione ¢ Garanzia ¢ tramite procedura titoli interna in uso presse la Cassa di
Risparmio di Volterra S.p.A.

Esposizione dell’Emittente concernente i titehi di debito envessi dai Governi centrali ¢ loeali
nonché dagli Enti governativi

Al 3112/13 Pincidenza dei titoli di debito emessi dai governi centrali ¢ focali e da enti governativi
rispetto al totale delle attivita finanziarie ¢ pari al 96,14% del totale del portafoglio; si segnala che
"Bmittenie presenta nel proprio portafoghio, tra i titoli di debito emessi da Governi centrali,
esclusivamente titoli emessi dallo Stato italiano; si segnala inoltre che I’Emittente non presenta nel
proprio portafoghio, tra i titoli di debito emessi da Governi centrali, titoli strutturati.

Al 31/12/13 Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha in essere finanziamenti erogati a favore di
Governi centrali e locali nonché Enti governativi per circa 2 mitioni di eure, pari al 0,13% circa del
totale dei credifi verso la Clientela; si segnala che tali finanziamenti sono erogati esciusivamente a
soggetti ltaliani,

Si riporta di seguite un prospetto riassuntivo at 31/12/13 delle informazioni rilevanti sulle esposizioni
detenute da Cassa di Risparmio di Vollerra S.p.a. in tiloli del debito sovrano e sui prestiti erogati a
favore di Governi centrali e focali, nonché di Bati governativi.

Titoli di debito emessi da Governi Centrali e locali nonché da Enti govemnativi (dati in migtiaia di
euro);

Rating valore valore di % su tot, Fiteli| % sutot.
Emittente Categoria® N Falr Value Gov. e Enti Attivita
{Moody"s} nominate Bilancio .
gov. Finanziarie
Goveml ' 635.000 | 700.308 700208 100%:
Ftatia " Baa2 635.005 | 700.308 | 760.308 £00%: 96,14%
HFT - - -
£FY . - - - )
AFS . 695.000 700308 0 700,308 ; 100% 96,144
T ) - - - %
‘ R : - - - 0%
Attri Enti pubbllci : : - - - [
Totale Governl Centrali e Iocali ¢ Endi governativi 695,000 | 709.308 | 700.308 : 100% 95,10%

*Le sigle indicate nclla colonna “Categoria™ della labella sopra riportata si riferiscono alle seguenti
attivita finanziarie;

HFT - Held for trading {attivit finanziaric detenute per la negoziazione)

CFV - Carried at fair value (attivita finanziarie valutate al "fair vatue®)

AFS - Available to maturity (altivitd finanziarie disponibili per la vendita)

HTM - Held to maturity (attivith finanziarie detenuie sino a scadenza)

I/R - Loans and Receivables (finanziamenti ¢ crediti verso clientela/banche)




Crediti verso Governi Centrali e focali nonché Enti governativi (dati in migliaia di euro):

’ % su tot.
Emittente Rating Categoria valore valare di FalrValue | Creditl Gov, e
(Moody's) nominata Bilancia
Entl gov.
Governl : 618 618 610 30%
Itatia | Baez | 618 | 618 618 30%
HFT ’ 0%
CRY 0%
AFS 0%
HIM | : 0%
‘R : 518 618 ' 619 0%
Aftri Enti Pubhlici : : 1449 1.449 | 1.449 70%
Itakia e _ 1449 1449 1449 70%)
HFT ; ‘ %
RV . | : 0%
AFs _ : 0%
HTM : : ; . %
: /R 1.44% : 1,449 : 1,449 ¢ 6%
Totale Governi Centrall e fncall e Enti governativl : 2067 - 2067 | 2067 100%

La percentuale di incidenza dei finanziamenti verso Governi, rispetto all'smmontare det crediti verso
1a clieatela, risuita pari allo 0,13%,

Esposizionc portafoglio dell’Emittente ai rischi di mereato

I} modello gestionale interno di monitoraggio dei rischi di mercato fa riferimento all’intero
portafoglio titoli di proprietd e abbraccia un insieme di posizioni pilt ampio di quelle del portafoglio
di negoziazione a fini di vigilanza ricomprendendoe anche gli strumenti finanziari detenuti nel banking
book.

Il VaR (Value at Risk) esprime la massima perdita probabile di un portafoglio di attivitd con
riferimento a un orizzonte temporale di 10 giomi ¢ un intervallo di confidenza del 99%. Il modelio
VaR utilizzato dalla Cassa ¢ di tipo parametrico - varianza-covarianza/delia-gamma -, Le misure di
volatilita, correlazione, tassi di interesse e cambio, indici azionari e indici benchmark sono reperite da
RiskSize di Prometeia,

VARPER TIPOLOGIA VAR TOTALE VARPORTAFOGLIO VAR PORTAFOGLIO
RISCHIO NEGOZIAZIONE BANCARIQ
Rischio di interesse 6.676.368 26173 6.665.845
Rischio di cambio 75 75 0
Rischio azionatio 97 226 263 97.113
Rischio specifica a 1 [i]
Effeto correlazione fisehio -6.440 -314 -1§1.300
Var complessiva 6.767.229 26227 6.631.658
(dati al 31/£2/13)

Dichiarazione attestante chie non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali

La Cagsa di Risparmio di Volterra S.p.a., in persona del suo legale rappresentante, attesta che non si
sono verificali cambiamenti negativi sostanziali tali da incidere negativamente sulle sue prospettive
dalla data dell’ultimo bitancio pubblicato sottoposto a revisione.

Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria dell’Emittente

La Cassa di Rispanmio di Vollerra S.p.A,, in persona def suo legale rappresentante, attesta che non si
sono verificati significativi cambiamenti nella propria situazione finanziaria o commerciale dalla
chiusura dell’ultimo esercizio (2013) per il quale sono state pubblicate informazioni finanziaric
sottoposte a revisione,

B.13 Qualsiasi evento recente La Cassa di Risparmio di Vollerra S.p.A. dichiara ¢he non si sono verificati eventi recenti
verifieatosi nella vita sostanziatlmente rilevanti per la valutazione della propria solvibitita.
dei’Emittente
sostanzialmente rilevante
per la valutazione della sua
solvibilita
B.14 Dipendenza dell’ Emittente Non applicabile. 1.a Cassa di Risparmio di Volierra S.p.A, non appartiene ad afcun gruppo.
da altri soggetti all’interno
del gruppo di appartencnza
B.i5 Descrizione delle principali La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ha per oggetto la raccolta del risparmio e FPesercizio del
aftivitd dell’Emittente credifo nefle sue varie forme, Essa pud compiere, con I'osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le
operazioni di servizi bancari ¢ finanziari consentiti cd ogni altra operazione strumentale o comusquc
connessa ab raggiungimento dello scopo sociale.
B.16 Assetto di controllo Tl capitale sociale dela Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A, dalla data del 30/11/2012 & pari a curo

dell’Emittente

72.304.400,00, diviso in n. 140,000 azioni ordinarie da nominali euro 516,46 ciascuna,

It pacchetio di controllo deifa Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ detenuto dalla Fondazione
Cassa di Risparmio di Volterra titelare di n. 105.000 azioni pari al 75% del capitale sociale,




H capitale residuo ¢ attualmente cosi suddiviso:

Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato titolare di n. 7.000 azioni pari al 5% del capitale
sociale;

Cassa di Risparmio di San Miniato S.p.A, titolare di n. 28.000 azioni pari al 20% del capitale sociale,
Alla data def Prospetto di Base la Banca non ¢ a conoscenza di afcun accordo dalla cui attuazione
possa derivare una variazione del proprio assetio di controlio,

B.17 Rating Alla data di redazione del Prospetto di Base, la Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. nen ha rating.
Alle Obbligazioni non ¢ attribuito alcun livello di rating.
3. SEZIONE C: STRUMENTI FINANZIARI
Cl Tipo e classe degli La presente Nota di Sintesi ha ad oggedto I'emissione del Prestito Obbligazionario denominato
Strumenti Finanziari Cassa di Risparmio di Volterra Spa 16/04/2015 - 16/04/2022 TF 1,70% (le “Obbligazioni™).
oggetto dell’offerta
It Programma di Offerta prevede I'Emissione delle seguenti tipofogie di Obbligazioni:
- Obbligazioni a Tasso Fisso
- Obbligazioni Step Up
- Obbligazioni Zero Coupon
~ Obbligazioni a Tasso Variabile
Le Obbligazioni a Tasso Fisso, danno diritto al pagamento di Cedole periodiche semestrali il cui
ammontare ¢ determinato in ragione di un Tasse di Interesse Fisso predeterminato alfa Data di
Emissione.
il codice Isin deli’Emissione & 1T0005104705,
Cz2 Valuta di emissione Le Obbligazioni saranno emesse in euro.
C.5 Restrizioni atia libera Non esistono restrizioni imposte dalte condizioni di emissione alla Iibera trasferibilith delle
trasferibilita’ Obbligazioni. Le Obbligazioni oggetto della presente Nota di Sintesi saranno coftocate solo in Italia,
38 Diritti ¢ Ranking Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa
categoria. In particolare, le Obbligazioni incorporano if diritio al rimborso del 100% del relativo
Valore Nominale ¢ if diritto al pagamento di interessi, corrisposti periodicamente sottoforma di
Cedole.
Non esistono clausole di subordinazione ad altre passivitd dell’Emittente; ne consegue che il credito
dei portatori verso UEmittende verra soddisfatto pari passu con gli altri crediti chirografari
dell’ Emittente,
C9 Tasso di interesse nominale | in aggiunta a quanto previsto al punto C.8, si precisa che:

Le Obbligazioni a Tasso Fisso fiuttano interessi determinati applicando ab Valore Nominale un
Tasso di Interesse Fisso costante pari al 1,70% lordo asmto.

Data di gedimento ¢ di
seadenza degh interessi

La data a partire dalla quale le Obbligazioni matureranno interessi {Data di Godimento) & i
16/04/2015.

Le Obbligazioni cesseranno di maturare interessi alta data di scadenza (Data di Scadenza) del
16/04/2022.

Gli interessi saranito corrisposti in via posticipata in Cedole semestrali alle Date di Pagamento delle
Cedole: 16/10/2015; 16/04/2016 ; 16/10/2016; 16/04/2017; 16/10/2017; 16/04/2018; 16/10/2018;
16/04/2019; 16/10/2019; [6/04/2020; 16/10/2020; 16/04/2021; 16/10/2021; 16/04/2022.

Descrizione dek sottostante
per i titoli a tasso vaviabite

Non applicabile

Data di scadenza e modalitd
di ammortamento det
prestito, comprese le
procedure di rintborso

La Data di Scadenza delle Obbligazioni ¢ il 16/04/2022 in un’uvnica soluzione. Non & prevista la
facolta per ’Emittente di rimborsare anticipatamente it Prestito.
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Indicazione del tasso di
rendimenio

11 Tasso di rendimento effeftivo su base annua at lordo delle ritenute fiscali ¢ del 1,71% e al netto
delle ritentte fiscali & del 1,26%.

Nome del Rappresentante
dei detentori dei titoli di
debito

Non applicabile, non sono previste modalitd di rappresentanza dei portatori delle Obbligaziomi.

C.10

Componente derivativa

Non applicabile. Le Obbligazioni emesse da Cassa di Risparmio di Volterra 5.p.A. nell’ambito del
“Programma di Emissioni 2014/2015” non presentano componente derivativa,

c1u

Rizcquisto delle
Obbligazioni - Trattazione
su MTF/Internalizzatore
Sistematico

Nont ¢ prevista la quotazione dei Prestiti che verranno emessi nell’ambito del “Programma di
Emissioni 2014/2015”su alcun mercato regolamentato; tuttavia Cassa di Risparmio di Volterra
S.p.A. si riserva la facoltd di richiedere, in un qualunque momento successivo, la trattazione delle
Obbligazioni su un Sistema Multilaterale di Negoziazione (Multilateral Trading Facility - MTF) o
su un Internalizzatore Sistematico.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non si impegna a presentare in medo continuativo prezzi in
acquisto e vendita; tuttavia, si asswne Ponere di controparte, impegnandosi al riacquisto del
controvalore complessivo delle Obbligazioni di propria emissione collocate, Le modalita e le
condizioni di riacquisto defle Obbligaziont, ovvero le scelte effettuate dalla Cassa in merito
all’eventuale guotazione delle stesse e le relative sedi, sono indicate nelle Condizioni Definitive.

4. SEZIONE D: RISCHI

D.2

Fattori di rischio relativi
alP Emittente

Prima della disaming dei fattori di viscliio che seguono, si richiama Pattenzione dellinvestifore
sulfe_civcostanza _che per PEmittente non & possibile_indicare il credit spread (inteso _conte
differenza tra il rendimento di un’obbligazione plain vanille di propria emissione ed il tasso swy;
di_durata _corvispondente) atte _a_conserfive_nun _ulteriore apprezzamento della riscliosita
dell’ Emittente stesso.

Rischi connessi alla erisi economico/ finanziaria generale

La capacitd reddituale e la stabilitd dell'Emittente sono influenzati dalla sifuazione economica
generale e dalla dinamica dei mercati finanziari ed, in particolare, dalla solidita e dalfe prospettive
di crescita dell’economia del paese in cui la Banca opera (inclusa la sua affidabilitd creditizia),
nonché dell’ Area Euro nel suo complesso, Assume altresi rilievo nell’attuale contesto economico
generale ta possibilitd che uno o pitt paesi fuoriescano dali’Unione Monetaria Europea o, in uno
seenario estremo, che si pervenga ad uno scioglimento dell’Unione Monetaria medesima, con
conseguernze, in entrambi i casi, allo stato imprevedibili.

Rischio di credito

L’Emitlente ¢ esposto ai tradizionali rischi relativi all'attivita creditizia. Pertanto, inadempimento
da parte dei chienti ai contratti stipulati ed alle propric obbligazioni, ovvero I'sventuate mancata o
non corretta informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione finanziaria e
creditizia, potrebbero avere effelli negativi sulla situazione economica, patrimoniale efo finanziaria
dell Emittente,

Rischio connesso alla qualitd del eredite

A causa del perdurare di una situazione di crisi economico-finanziaria a livello sistemico, nel 2013
si & registrato un deterioramento delfa qualita complessiva del porlafoglio crediti, che si € tradotto in
un aumento deff’esposizione netta relaliva ai rapporti in sofferenza: sofferenze lorde al 31/12/13
pari a F70,8 milioni di curo contro i £42,4 milioni di euro del 31/12/12; sofferenze netle al 31/12/13
pari & 85 milioni di euro contro i 76,7 mikioni di euro del 31/12/12.

Si segnala inoltre che al 31/12/2013 fe sofferenze lorde presentano un’incidenza part al 9,79% del
totale degli impieghi lordi 2 clientela contro il 8,24% del 31/12/12, mentre le partite anomale lorde
si atlestano, in totale, ab 17,73% degli impieght lordi a clientela, contro il 17,24% del 31/12/12.

In sensibile miglioramento i fivello di copertura delle sofferenze e delle partite anomale: al
31/12/13 il rapporto di copertura delle partite anomale ¢ pari al 35,04%, contro il 28,82% del
31/12/12; sempre al 31/12/13 il rapporto di copeitura delle sofferenze & pari ab 50,22% contro il
46,09% del 31/12/12.

L’incremento dei crediti deleriorati e delle sofferenze, a seguito del difficile momento econoniico
vissuto dall’economia nazionale e dat territorio di rifesimento della Cassa, ha assunto rilevanza
prioritaria nell’ambito del processo di governo aziendale, con interventi organizzalivi volti a
rendeme pit efficiente ed efficace if trattamento e con interventi volti & vincolare gran parte dei
risultati fordi a copertura dei rischi di tale deterioramento della qualitd del credito (e
retlifiche/riprese di valore per deferioramento di crediti al 31/12/13 ammontano a 39,5 milioni,
contro 1 34,1 milioni def 31/82/12).

Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di perdite di valore degli strumenti finanziari detenuti
dall’Emittente per effetto dei movimenti delle variabili di mercato (a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, tassi di interesse, prezzi dei tiloli, tassi di cambio} eche potrebbero generare un
deterioramento delia solidith patrimontate defl’Emittente.

Rischio di liquidita dell’Emittente
Si definisce rischio di liquidita il rischio che la Banca non riesca a far fronte ai propri impegni di
pagamente quando ¢ssi giungono a scadenza.

11




La liquidith deli’Emittente potrcbbe essere danneggiata dali incapacita di accederc ai mercati dei
capitali attraverso emissioni di titoli di debito (garantito o non), dall’incapacits di vendere
determinate attivitd o riscattare i propri investimenti, da imprevisti flussi di cassa in uscita ovvero
dall’obbligo di prestare maggiori garanzie.

Rischio operative
II rischio operative ¢ rappresentato dal rischio di perdite risultanti da errori o inadeguatezza dei
processi internd, delle risorse umane ¢ dei sistemi, oppure derivante da eventi esterni.

Rischio connesso all’assenza di rating dell’Emittente

L’Emittente Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha rating; cio costituisce un fattore di rischio
in quanto non vi & disponibilith immediata di un indicatore sintetico rappreseatativo della solvibilita
del’Emittente. Va tuttavia tenuto in debito conto che I’assenza di rating dell’Emitiente non & di per
s¢ indicativa della solvibilitd dell’Emittente,

Rischio connesso a procedimenti giudiziali e arbitrali che possone avere un effetto
significativo sull’andamento dell'Emitiente

I if rischio connesso al possibile esito sfavorevole di eventuali vertenze logali ¢ giudiziarie cui la
Banca & convenuta in ragione della propria attivita bancaria.

AL31/12/13 nel bilancio della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. sono presenti fondi accantonati
per revocatortic ¢ cause varie pari a € 2,060 milioni.

Risehio connesse alle incertezze sul trattamento contabile della partecipazione detenuta in
Banca d’Italia

La Cassa dctiene n. 194 quote, rappresentative detio 0,065% del capitale della Banca d’Htatia, che
{ino af 31 dicembre 2013 risuitavano contabilizzate nelfa voce “Attivita finanziarie disponibili per la
vendita” ed iscritte in bilancio al valore contabile di 1,937 milioni di euro, corrispendente al valore
di conferimento in sede di trasformazione in S.p.A. dell’Ente Cassa di Risparmio di Vollerra
avvenuta nel 1992, Tale valore di conferimento ha rappresentato Fimporto di iscrizione in bilancio
fino af 31 dicembre 2013, ritenendo che non sussistessero i presupposti richiesti dal principio
contabile di riferimento 1AS 39 per operare una misurazione attendibile del fair value.

Per effetto del D.L. 133 del 30 novembre 2013, convertito con Legge n. 5 del 29 gennaio 2014,
Banca d’lalia, con Passemblea del 23 dicembre 2013, ha modificato il proprio statulo ¢ deliberato
’aumento gratuito di capitale da curo 156 mila ad euro 7,5 miliardi, con decorrenza 31 dicembre
2013 mediante 1'utilizzo di riserve statutagie, suddiviso in quote nominative di partecipazione di
ewro 25 mila ciascuna emesse ed assegnatc ai partecipanti al capilale di Baneca d’ltalia in
proporzione alle rispettive partecipazioni. Le nuove quote sono dotate di diritti patrimoniali e
partecipativi diversi rispetto a quelli associati alfe quote detenute fino al 31 dicembre 2013, Tale
operazione ha quindi dato lnogo ad una vera ¢ propria permuta d titoli.

Vistt i profili di unicila ¢ di atipicita che caratterizzano I’operazione, in relazione al fatto che trattast
di un ente di diritto pubblico la cui governance anche partecipativa & designata imperativamente dal
tegislatore, per la rilevazione contabile 1a Cassa si & allineata a guanto espresso da autoreveli esperti
giuristi ¢ contabili nefl’ambito di specifici pareri diffusi dall’Associazione di Categoria. In
particolare si deve osservare che P'aumcenlo del capitale delfa Banca d’Ttalia presemta caratieristiche
peculiari differenti rispetto & quanlo previsto dall’arl. 2442 del codice civile, in base al quale
I'aumento del capitale con "utilizzo di riserve pud essere effettuato o mediante emissione di nuove
azioni aventi caratteristiche identiche a quelic in circolazione oppure mediante aumento del valore
nominale delle stesse azioni in circofazione., Nel caso in specie, Paumento del capitale sociale si ¢
perfezionato mediante Pemissione di nuove azioni, aventi caratteristiche diverse rispefto alle
vecchie, con riferimento ai principali diritti patrimsoniali e parlecipativi, In considerazione di quanto
espresso la Cassa ha ritenuto che i titoli rappresentativi del capitale di Banca d’ltalia emessi
nell’ambito dell aumento di capitale e delle connesse modifiche statutarie a far data dal 31 dicembre
2013, debbano considerarsi strumenti finanziari diversi da quelli ante D.L. 133/2013 & oggetto i
soslituzione ed annuitamento, Sotto il profilo contabile, si & quindi riterato che la modifica
sostanziale dei rischi e dei benefici associati alle quote post D.L. 133/2013 sia tale da rendere
necessario procedese alla cancellazione dei vecchi strumenti (ed “derccognition™) a partire dat 31
dicembre 2013 e contestualmente procedere alla rilevazione iniziale delle nove quote, sulla base
del relativo fair value, ai sensi di quanto disposto dal principio contabile di riferimento PAS 39. La
necessitd di procedere alla rilevazione ex novo nello stato patrimoniale delfe nuove quote pare
essere confermata dallo stesso D.L. 133/2013 che fa espresso riferimento ab termine “iscrizione”
delle nuove quote, a dimostrazione della picna consapevolezza e volonta del legislatore che le quote
in cui si divide il nuovo capitale di Banca d’Malia ¢ i refativi titoli siano e debbano essere tratfati
come "uovi,

Con riferimento all’iscrizione iniziale delle nuove quote si & ritenuto che il comparto di
classificazione, sulla base delle caratteristiche ¢ del refativo intento di detenzione, sia quello delle
“Attivitd finanziarie disponibili per la vendita” per un ammontarc pari ad euro 4,850 milioni,
corrispendente ad un valore unitario di 25.000 euro a quota, Tale valutazione risulta essere coerente
con le stime condotte da un gruppo di esperti riportate net documente “Un aggiornamento del valose
delle quote di capitale della Banca d'Halia™ pubblicamente dispenibile sul sito defla Banca d’Ttalia.
Dalla permuta del vecchio titolo con i nuovo & scaturita una plusvatenza lorda pasi ad ewro 2,9
milioni rilevata alla voce 100 b) di conto economico “Uiili (perdite) da cessione o riacquisto di
atlivita finanziarie disponibili per Ja vendita™.

Per quanto altiene I"aspetto fiscale, alfa voce 220 “Imposte sul reddite dell’esercizio dell”operativita
corrente” & stata impntata ’imposta sostitetiva dell’ IRES ¢ dell'IRAP, pari al 12% della plusvalenza
iscritta al conto econemico, per un ammostare di 349 mila eurq, sulla base defle indicazioni fornite
al riguardo dall* Agenzia delle Entrate con la Circolare n. 4/E del 24 febbraio 2014.

Si precisa che, alla data di redazione del presente documento, sono ancora in corso verifiche da
parte degli organi competenti e degli organismi preposti all’interpretazione dei principi contabili
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relative alle modalitad di rilevazione contabile dell’operazione. Qualora af termine delfe suddette
analisi ecmergessero orientamenti diversi in merito alla modalita di contabilizzazione da adottarc per
1a rilevazione dell’ operazione rispetto a quella segnita datia Cassa, potrebbe rendersi necessaria una
revisione del trattamento contabife dell’operazione imputando la plusvalenza netta di euro 2,6
milioni {cure 2,9 milioni al lordo del relativo effetto fiscale) a patrimonio netto anzich¢ a conto
economico con conseguente riduzione del risultato cconomico dell’esercizio 2013,

Per quanto attiene aghi effetti sul patrimonio di vigilanza si conferma la tofale neutralitd della
modalita di contabilizzazione adoitata, avendo inserito il valore netto della plusvalenza nell’ambiio
dei filtei prudenziali negativi del patrimonio.

Nel 2014 & stato emanato i D,L. 66/2014 (decreto Renzi} che, modificando ’att. 1, comma 148,
della Legge 147 del 27/12/2013 che istituiva 1’imposta sostitutiva def 12% sulla rivalutazione delle
quote delenute nel capitale di Banca d’Italia, ha incrementato FPaliquota dal 12% al 26% e stabilito il
versamento del{’intera imposta entro H 16 giugno 2016. In precedenza il versamentoe doveva
effettiarsi in re rate annuali di pari importo e senza la maggiorazione di interessi, di cui la prima da
evadere entro il 16 giugno 2014. L’aumento dell’aliquota al 26% ha determinato un maggior carico
fiscale pari ad curo 850 mila che gravano sull’esercizio in corso.

Rischio connesso ali*esposizione delPEmittente al debito sovrano

T peggioramento del quadro congiunturale ¢ I'aggravarsi della crisi dei debiti sovrani europei
{Grecia, Spagna, Portogatto, Irlande) ha causato un significativo calo delle borse mondiali ed una
vera ¢ propria corsa verso i c.d. beni rifugio, tra cui Poro. Il rischio ¢ che tale situazione
contribuisca a peggiorare la fiducia dei consumatori € delle imprese determinando una nitova fase di
rallentamento  defl’economia, con effetti negativi sulPattivila di intermediazione bancaria
tradizionale e sulla qualitd del credito, oltre che sulla redditivita defte banche con naturali
conseguenze anche sulla situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria di Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.a.. Si segnala che U'Emittente presenta, alla data del 31/12/13, nel proprio portafoglio,
principalmente titoli cmessi dallo Stato italiano per un condrovatore di circa € 700 min, pari af
96,14% del totale del portafoglio stesso, tuiti classificati come “attivita finanziarie disponibiti per la
vendita”, Si segnala, toitavia, che alla data del Prospetto di Base Cassa di Risparmio di Volterra Spa
non ¢ esposta su titoli emessi da Portogallo, Irfanda, Grecia o Spagna.

Rischio connesso afl’evoluzione della regolamentazione del settore bancario e finanziario.
L’Emittente & soggetta ad un’articolata e stringente segolamentazione, nonché all’attivitd di
vigilanza, esercitata dalle istituzioni preposte (in particolare, Banca d’Italia ¢ CONSOR). Sia fa
regolamentazione applicabile, sia Uattivita di vigilanza, sono soggette, rispettivamente, a continui
aggiomamenti ed evoluzioni deffa prassi. Inoltre, in qualitd di emittente di strumenti finanziari
diffusi tra il pubblico, PEmittente ¢ chiamata al rispefio di ulteriori disposizioni emanale dalla
CONSOB.

Otlire alfa normativa di matrice sovranazionale ¢ nazionale ¢ di natura primaria o regolamentare in
ambito finanziario ¢ bancario, I"Emittente & soggefta a specifiche normative, in tema, tra Paliro, di
antiriciclaggio, usura, tutela del cliente (consumatore).

Tenendo conto, altresi, delfa propria natura di impresa, si ha riguwardo anche ai contemsti delia
legislazione giuslavoristica, in materia di sicurczza sub lavoro ¢ di privacy. La fase di forte ¢
prolungata crisi dei mercati ha portato all’adozione di discipline pil rigorose da parte delle autoritd
internazionali. A partire dall’l gennaio 2014, parte della Normativa di Vigilanza ¢ stata modificata
in base alle indicazioni dertvanti dai c.d. accordi di Basilea III, principalmente con finalitd di un
significativo rafforzamento dej requisiti patrimoeniali minimi, del contenimento del grade di leva
finanziaria ¢ dellintroduzione di policy ¢ di regole quantitative per 'atlennazione del rischio di
liquidita negli istituti bancasi.

Con riferimenlo a tali novita regolamentari, "Emittente ha attualmenic in corso un tavolo di lavoro
vollo ad implementare gli interventi necessari agli adeguamenti previsti dafla normativa.

Tra le novita regolamentari si segnala inoltre la proposta di Direttiva def Parfamento europeo e del
Consiglio in ordine alia istituzione di un quadro di risanamento e risoluzione delte crisi degli enti
creditizi ¢ delle imprese di investimento (Direttiva Bank Recovery and Resolution Dircctive o
BRRD), La Direttiva si inserisce nel contesto di una pi ampia proposta di definizione di un
meccanismo unico di risoluzione defle erisi e del Fondo unice di risoluzione delle crisi bancarie. Tra
gli aspetti innovativi della BRRD si evidenzia I'introduzione di un meccanismo di “auto-
salvataggio” da parte delfc banche che si trovino in una situazione di crisi accerlala dalle Autorita di
Vigilanza competenti. Tn particolare, in base a tale Direttiva si registra il passaggio da un sistema di
superamento della crisi basato su risorse pubbliche (bail-out) a un sistema in cui le perdile vengono
trasferite agli azionisti, ai detentori di debifo junior (strumenti ibsidi e titoli subordinati), ai detentori
di titoli di debito senior unsecured {non garantiti) ¢ infine ai depositanti per la parte eccedente la
quota garantita, ovvero per la parte eccedente | E00mila euro (bail-in).

La BRRD dovrcebbe essere recepita negli ordinamenti det singoli Stati nazionali entro il 31/12/14 e
sard applicabile, per la parte riguardante i1 bail-in, al pit tardi dal primo Gennaio 2016,

D.3

Fattori di rischio relativi ai
titoli offeyt

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoseritiore

Sottoscrivende o acquistando le Obbligazioni, FPinvestitore diviene finanziatore dell’Emitiente e
titofare di un credito nei confronti dell’Emittente per il pagamento degli interesst ¢ per il rimborso
del capitale a scadenza. L’investitore ¢ dunque esposio al rischio che I’Emittente divenga insolvente
o comungzee non sia in grado di adempicre a tali obblighi di pagamento,

Rischio connesso all*assenza di garanzie relative alle Obbligazioni
1l rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dal patrimonio
dell’Emittente; Je Obbligazioni non sono quindi assistite da alcusa garanzia reale o personale di
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terzi, né sono assistite dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto al rendimento di un titolo di
Stato

Le Obbligazioni oggetto del “Programma di Emissioni 2014/2015” potrebbero presentare un
rendimento effeltivo su base annua inferiore rispetto al rendimento effetiivo su base annua di un
titolo emesso dallo Stato Ttaliano di similare durata.

Rischio relativo alla vendita detle obbligazioni prima deila scadenza
Nel caso Finvestitore volesse vendere [e Obbligazioni prima delia loro scadenza naturale, il prezzo
sard influenzato da diversi elementi tra cui:

©  Lavariazione dei tassi di mercato (cff rischio di tasso di mercato)

©  Le caratteristiche del mercato in cui le obbligazioni verranne negoziate (cfr rischio di
liquidita)

o La variazione del merito creditizio dell’Emittente (cfr rischio di deterioramento del
mierito creditizio dell’Emittente)

o Lapresenza di eventuali costi o commissioni

Rischio di tasso di mercato

Qualera ghi investitori decidano di vendere le Obbligazioni prima della scadenza, il valore di
mercato potrebbe risultare inferiore, anche in maniera significativa, al prezzo di sottoscrizione delle
Obbligazioni stesse. Il valore di mercato delle Obbligazioni, infatti, subisce Uinfluenza di diversi
fattori, tra i quali vi & fa fluttuazione dei tassi di interesse di mercato, La fluttuazione dei tassi di
interesse sui mereati finanziari si ripercuote sui prezzi e quindi sui rendimenti dei titoli, in modo
tanto piti accentuato quanto pil lunga & Ia loro vita residua, cid in particolare per le Obbligazioni a
tasso fisso, step-up e zero coupon. Per e Obbligazioni a lasso variabile flutluazioni dei tassi di
interesse sui mercati finanziari e relativi ali’andamento del parametro di indicizzazione potrebbere
determinare temporanei disalfineamenti def vatore della cedola in corso di godimento, rispetto ai
livelli dei tassi di riferimento espressi dai mercati linanziari stessi ¢, conseguentemente, determinare
variazioni sui prezzi delle Obbligazioni; inolire, in caso di vendita del titolo prima della scadenza, in
presenza di uno spread negativo sul Parametro di Indicizzazione, I'investitore deve considerare che
il prezzo delle Obbligazioni sard pit sensibile alle variazioni dei tassi di inferesse,

Rischio di liguidita

Il portatore delle Obbligazioni potrebbe trovarsi nell’impossibilita o nella difficolta di liquidare il
proprio investimento prima della sua naturale scadenza & meno di dover accettare una riduzione del
prezzo delle propric Obbligazioni.

Non ¢ prevista la quotazione dei Prestiti che verranno emessi nell’ambito def “Programma di
Emissioni 2014/2015™ su alcun mercate regolamentato, tuttavia Cassa di Risparmio di Volterra
S.p.A. si riserva la facolta di richiedere, in un qualunque momento successivo, ta trattazione deile
Obbligazioni su un Sisterna Multilaterale di Negoziazione (Multilateral Trading Vacility - MTF) o
su un Internalizzatore Sistematico.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non si impegna a presentare in modo comtinuativo prezzi in
acquisto e vendita; tuttavia, si assume {"onere di controparte, impegrandosi al riacquisto del
controvalore complessivo delle Obbligazioni di propria emissione collocate, in base a quanto
previsto nella policy aziendale sulla strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini adottata dalla
Banca.

In ogni caso le modalita di determinazione det prezzo sono indicate nelle Condiziont Definitive.

Si invitano gli Investitori a considerare che i prezzi di riacquisto proposti dafl’Emittente potranno
essere inferiori alle somme originariamente mvestite e che in tali ipotesi gli Tnvestitori potrebbero
incorrere in perdite in conto capitale.

Rischie di deterioramento del merito di credito def"Emittente
Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso di peggioramento della situazione finanziaria
dell’Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito ereditizio delfo stesso,

Rischio connesso alla presenza di costi/commissioni

In caso di rivendita del’Obbligazione prima dclla scadenza, eventuale presenza di
costi/commissioni potrebbe comportare un prezzo suf mercalo secondario inferiore al prezzo di
Offerta.

Rischi derivanti da potenziali conflitti di interesse
I soggetti a vario fitolo coinvolti nefl’emissione e nel collocamento delle Obbligazioni possono
avere, rispelto all’operazione, un interesse autonomo in conflitto con quello dell’investitore.

o Sitazioni di conflitto di interesse, nei confronti def portatore dei titoli obbligazionari,
potrebbere derivare dalla coincidenza tra Emittentc ¢ Collocatose def Prestito
Obbligazionatio.

o Situazioni di conllitto di interesse, nei confronti del portatore dei titoli obbligazionari,
potrebbero derivare dalla negoriazione da parie dell’Emittente delle Qbbligazioni per
conto proprio.

o  Situazioni di conflitto di interesse, nei confronti del portatore dei titoli obbligazionari,
potrebbero derivarc in quanto I'Emittente svolge il ruolo di Agente per if Calcolo:
I'Emittente assolve al ruolo di Agente per il calcolo nella determinazione delle cedole e
rimborso del capitale.
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Rischio dovuto all’assenza di rating degli strumenti finanziari

L’Entittente non ha richiesto alcun gindizio di rating per le Obbligazioni. Cio costituisce un falore
di rischio in quanto non vi € disponibilitd immediata di un indicatore sitdetico rappresentativo della
rischiositd degli strumenti finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto che Passenza del rating
degli strumenti finanziari non ¢ necessariamente sigaificativa della rischiositd degli strumenti
finanziari,

Rischio derivante da modifiche al regime fiscale

Non vi & certezza che il regime fiscale applicabile alla data del Prospetto rimanga invariato durante
Ia vita delle Obbligazioni con possibile effetto pregindizievole sul rendimemto nelto alteso
dalb investitore,

L’investitore potrebbe subire un danno da un evenluate inasprimento del regime fiscale causato da
un aumento delle imposte vigenti o dall’introduzione di nuove imposte, che andrebbero a diminuire
il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni. Per effelto di quanto disposto dal DL 24/4/14 n. 66
convertito con Legge del 23/06/14 n.89, a decorrere dat 01/07/14 agli interessi delle obbligazioni &
applicabile I’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nelta misura del 26%.

5. SEZIONE E: OFFERTA

E.2b Ragioni dellofferta ¢ Le Obbligazioni saranno emesse nell”ambito deff ordinaria attivitad di raccolta presso il pubblico da
impiego dei proventi parte delia Cassa di Risparmio di Volterra S.p_A. ¢ ’ammontare ricavato dalle Emissioni sara
destinato all’esercizio dell’attivitd creditizia della Banca.

E.3 Descrizione dei fermini ¢ Condizioni alle quali Pofferta ¢ subordinata
delle condizioni dell’offerta Le Obbligazioni Cassa di Risparmio di Volterra Spa 16/04/2015 - 16/04/2022 TF 1,70% sono
' offerte:

. alla clientela.

Importo totale deli’emissione/offerea
L’importo nominale massimo complessivo del Prestito Obbligazionario (1™*Ammontare Totale™)
emesso a valere sul “Programmea di Emissieni 2014/2015” ¢ pari a 10.000.000.

Periodo di validith dell’offerta ¢ procedura di sottoscrizione

L’adesione al Prestito potrd esserc effettuata nel corso del periodo di offerta (31 “Periodo di
Offerta”), 1a cui durata va dal 02/04/2015 al 15/05/2015, salvo la facoltd dell’Emittente di procedere
senza preavviso alla chiusura anticipata di tale Periodo di Offerta, secondo quanto di seguito
specificato.

Qualora durante il Periodo di Offerta, le richieste eccedessero P Ammontare Totale, FPEmittente
procedera alla chiusura anticipata dell’offerta.

Inoltre "Emittente potra procedere in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta, alla chiusura
anticipata dell’Offerta stessa, sospendendo immediatamente I’accettazione di ulteriori richieste. A
tiofo esemplificativo, 1"Offerta potrd essere chiusa in via anticipata: nell’ipotesi di cambiamenti
significativi delle condizioni di mercato che facciano venir meno I’interesse del’Emittente ad
cffettnare "Emissione, ovvero nell’ipotesi di softoscrizione dell’ Ammontare Totale prima della
scadenza del Periodo di Offerta.

La eventuale chiusura anticipata sard communicata dati’Emittente, entro 5 giomi lavorativi, con
apposito avviso che sara reso disponibile al pubblico sul sito www.crvolterra.if, nonché presso la
sede legale ed in tutte le filiali della Cassa ¢ contestualmenie trasmesso a Consob.

La sottoscrizione delle Obbligazioni sard effettuata tramite firma di apposito modeffe messo a
disposizione presso tutle le filiali della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A..

Qualora nel corso del Periodo d°Offerta I’'Emittente proceda alla pubblicazione di un Supplemento
al Prospetto di Dase, coloro chie hanno aderito alla sottoscrizione del prestito prima di detta
pubblicazione potranso, ai sensi di quanto previsto dall’art. 95 bis del Testo Unico delfa Finanza ¢
dalla Direttiva Prospetto, revocare la propria sotioscrizione entro il sccondo giorno lavorativo
successivo alla pubblicazione del Supplemento, mediante una comunicazione scritta da consegnare
presso la filiale che aveva accolto Padesione. II Supplemenio ab Prospetto di Base sard reso
disponibiie al pubblico sul sito www.ervolterra.it, nonché presso la sede legale ed in tutte le filiali
della Cassa, defi’avvenuta pubblicazione di detto Supplemento, ne sara data inolire notizia tramite
un Avviso di avvenuia pubblicazione, secondo quanto previsto dal Regolamento adottato dalla
CONSOB con delibera i, 11971/1999 ¢ successive modifiche ed integrazioni.

Possibilita di ritive defl’offerta/viduzione deli*’ammontare delle sottoscrizioni

MNon ¢ prevista la possibilitd da parte dell’Emittente di ridure Pammontare delle sottoscriziont.
L Emittente dard corso all’emissione delie Obbligazioni anche qualora non venga sotioscritta la
totatita delle Obbligazioni oggetto di emissione, Non & prevista la possibilita di ritivo dell’Offerta.

Importo di settescrizione (minimo ¢ massimo)

Le soltoscrizioni potranno essere accolte per un nemero di Obbligazioni non inferiore ad un minimo
di n. | Obbligazioni (il “Lotto Minimo™), del valore di 1.000 Euro ciascuna, e multipli di Euro
[.000. L’importo massimo sottoscrivibile (il “Lotto Massimo™) da ciascun investitore non potra
essere superiore all’ Ammontare Totale previsto per I"Emissione.
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Acquisto e consegna delle Obbligazioni

L’Emittente potrd prevedere che durante il Periodo di Offerta vi siano una o pin date nelle quali
dovra essere effettuato il pagamento del Prezze di Emissione {fe “Date di Regolamento” ¢ ciascuna
Ia “Data di Regolamento™). Le Date di Regolamento del Prestito Obbligazionario sono: 16/04/2015;
30/04/2015; 18/05/2015,

Nell'ipotesi in cui duranic il Periodo di Offerta vi sia un’unica Data di Regolamento, questa
coincidera con la Data di Godimento,

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta vi siano pilt Date di Regolamento, Je sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento saranno regolate alla Data di Godimento at Prezzo di
Emissione. Le softoscrizioni cifettuate successivamenie alla Pata di Godimento saranno regolate
alla prima Data di Regolamento utile indicata nelle Condizioni Definitive. In tal caso, # Prezzo di
Emissione da corrispondere per la sottoscrizione delle Obbligazioni doved essere maggiorato del
rateo interessi maturati, calcolati secondo la convenzione ACT/ACT e proporzionalmente ai giorni
intercorrenti tra fa Data di Godimento ¢ la Data di Regolamento.

Contestualimente al pagamento del Prezzo di Emissione, fe Obbligazioni assegpate nell’ambito
dell’Offerta verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata, mediante
cotabilizzazione sui conti di deposito intrattenuti presso Monte Titoli S.p.A.

Data nella guale saranno resi accessibili al pubblico i risultati dell’offerea

L’Emiltente comunicherd, entro § giorni kavorativi successivi alla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati dell’offerta stessa; Pavviso sui risultali dell’offerta sard reso disponibile al
pubblico sul sito www.ervolterra.it, nonché presso la sede legale ¢ in tutte fe filiali della Cassa.

Diritti di prelazione
Non sono previsti diritti di prelazione,

Categorie di potenziali investitort
Le Obbligazioni saranno offerte alla clientela, salvo quanto indicato al paragrafo “Condizioni alle
quati Pofferta & subordinata”,

Procedura refativa alln comunicazione agli Investitori dell’importo delle Obbligazioni
assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto i guantitativo assegnato corrispondera a quello
richiesto; di conseguenza non & prevista una procedura per la comunicazione defl assegnazione ¢ le
Obbligazioni saranno negoziabiii dopo I’avvenuto regolamento contabile della sottoscrizione, Le
richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo Pordine cronologico di prenotazione ed entro
i limiti dell’importo massimo disponibile.

Prezzo di emissione

i) Fatto salvo quanto previsto al paragrafo “Acquisto e consegna dellc Obbligazioni” in tema di
pagamenlo del rateo interessi, il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il “Prezzo di
Emissione™) & pari af 100% del Valore Nominale.

Soggetti incarieati del collocamento

Le Obbligazioni saransno offerte in sottoscrizione tramite coliocamento presso le filiali e tutti gli
sporteffi dell’Emiltente.

Agente per i pagamenti

1l pagamento degli interessi ed il rimborso del capitale saranno effettuati presso le filiali di Cassa di
Risparmio di Volterra S.p.a., ovvero per il tramite gli intermediari autorizzati aderenti a Moate
Titoli S.p.a..

Accordi di softoscrizione
Non sono previsti accordi di sottoscrizione,

Ed Interessi significativi per F Emittente si trova, con la presente operazione, in una sitazione di conflitio di interessi essendo
I'emissionc/efferia conlemporaneamente banca emittente e collocatrice oltre che negoziatore per conto proprio del
prestifo obbligazionario e Agente per if calcolo nella determinazione delfe cedole e rimborso det
capitale.
L7 Spese stimate addebitate La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non applica alcuna commissione o spesa in aggiunta al

all’investifore

prezzo di emissione in fase di collocamento, sotioscrizione; inolire nessuna commissione o spesa
viene applicata in fase di rimborso di dette obbligazioni.
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