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CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE ALL’EMISSIONE DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DENOMINATO

“CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.p.A. OBBLIGAZIONI
A TASSO FISSO”

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 15/10/2014 - 15/10/2019 TF 2,40%

ISIN IT0005057754
SULLA BASE DEL “PROGRAMMA DI EMISSIONI CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA S.P.A. 2014/2015”

l.e presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformita al Regolamento adottato dalla CONSOB con
Delibera n. [1971/1999 cosi come successivamente modificato e integrato, nonché all’art. 5 paragrafo 4 della Direttiva
2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto”) cosl come successivamente modificata e integrata e al Regolamento
2004/809/CE cosi come successivamente modificato e integrato. Le suddette Condizioni Definitive si riferiscono al
Prospetto di Base relativo al “Programma di Emissioni 2014/2015 Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni a
Tasso Fisso, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni Step Up, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
Obbligazioni Zero Coupon, Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile” depositato presso la
CONSOB in data [4/07/2014 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 0057712/14 del 09/07/2014.

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei dati ¢ delle notizie allo stesso relativi.

Si invita Pinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base e
all’eventuale Supplemento al Prospetto di Base al fine di ottenere informazioni complete sull’Emittente ¢ sulle
Obbligazioni. Si fa rinvio, in patticolare, al capitolo “Fattori di Rischio” del Documento di Registrazione e della Nota
Informativa per I'esame dei fattori di rischio relativi rispettivamente all’Emittente e alle Obbligazioni offerte, che
devono essere presi in considerazione prima di procedere all’acquisto delle stesse,

I Prospetto di Base e I’eventuale Supplemento al Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico per la
consultazione presso la sede e presso tutte le filiali della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. e sono altresi

consultabili sul sito internet dell’Emittente www.crvolterra.it.

La Nota di Sintesi relativa alla singola emissione ¢ allegata alle presenti Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a CONSOB in data 07/10/2014.



INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENT! FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione delle Obbligazioni
ISIN

Tasso di interesse lordo annuo

Tasso di interesse netto anwwo’

Valore Nominale

Frequenza nel pagamento delle Cedole
Data di Godimento

Date di pagamento delle Cedole

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo lordo su
base annua

Tasso di rendimento effettivo netto su
base annua’

Data di Delibera del prestito
obbligazionario da parte del CdA

Data i Emissione

Cassa di Risparmio di Volterra Spa 15/10/2014 - 15/10/2019 TF 2,40%
ITOOOS0S7754

2,40%

£,78%

1 Valore nominale di ciascuna obbligazione & pari a Euro [.000.

Le Cedole saranno pagate in via posticipata con frequenza semestrale.

La Data di Godimento del Prestito ¢ il 15/10/2014.

Le Cedole sarannio pagate in occasione delle seguenti Date di Pagamento:
15 aprile 2015; IS ottobre 2015; 5 aprile 2016; 15 ottobre 2016; 15
aprile 2017; 15 ottobre 2017; 15 aprile 2018; 15 ottobre 2018; 15 aprile
2019; 15 ottobre 2019,

La Data di Scadenza del Prestito & it 15/10/2019.

241%

1,78%

La Data i Delibera del Prestito & il 28/07/2014.

La Data di Emissione del Prestito € il 15/10/2014.

CONDIZIONI DELL’OFFERTA

Condizioni dell’offerfa

Ammonfare Tofale

Periodo di Offerta

Lotto Minimo

Lotto Massimo

1o . - -
Si considera un”aliquota fiscale del 26%.
2 . s gt
Si considera un’afiquota fiscale del 26%4.

Le Obbligazioni sono offerle alla clientela.

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a Euro 10,000,000,
per un totale di n. 10.000 Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranno offerte dal 09/10/2014 al 23/12/2014,
salvo chiusura anticipata del Periodo di Offerta.

La eventuale chiusura anticipata sara comunicata dall’Emittente,
entro 5 giorni laverativi, con apposilo avviso che sard reso
disponibile al pubblico sul site www.ervelterra.it, nonché
presso la sede legale ed in tutte le [iliali della Cassa e
contestualmente trasmesso a Consob.

Le sottoserizioni potranno essere accolte per importi minimi di
Euro 1.000, pari a n° 1 obbligazione e multipli di Euro 1.000.

L imporio massimo sottoscrivibile non potrd essere superiore
all’ Ammontare totale massimo previsto per I'emissione.



Date di Regolamento

Prezzo di Emissione

Mercati e Nepoziazione

Volterra, 07/10/2014

Le Date di Regolamento del Prestito sono: 15/10/2014,;
05/11/72014; 17/11/2014; 01/12/2014; 16/12/2014, 29/12/2014,
Le sottoscrizioni effettuate prima della Data di Godimento
saranno regolate alla Data di Godimento al prezzo di emissione,
Le sottoscrizioni effettuate successivamente alla Data di
Godimento saramno regolate alla prima Data di Regolamento
utile tra quelle indicate. in tal caso, il prezzo di emissione da
cotrispondere per la softoscrizione delle obbligazioni dovra
cssere maggiorato del rateo interessi maturati tra la Data di
Godimento ¢ la relativa Data di Regolamenio; tale rateo sard
calcolato secondo la convenzione ACT/ACT,

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & pari al 100% del
Valore Nominale, e cioé Euro 1.000 ciascuna.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. si assume Ponere di
negoziare le obbligazioni di propria emissione per conto proprio.
1} prezzo delle obbligazioni & dato dalP’attualizzazione dei flussi
futuri di cassa sulla curva di sconto risk free, maggiorata di uno
spread, rappresentativo del merito di credito dell’emittente,
indicato nella strategia di esecuzione degli ordini pubblicata
dalla Cassa e disponibile in tutte le Filiali e sul sito
www.crvolterra.it. Al valore cosl ottenuto viene applicato un
mark-up di negoziazione nella misura massima dello 0,50%.,
Non sono previste ulteriori cormmissioni di negoziazione.

CASSA DI RISPARMIO DI VOLTERRA SPA
IL LEGALE BAPPRESENTANTE

‘ 51&%\____5'.(9!}‘?_&!_ ...............



NOTA DI SINTESI

relativa all’emissione del Prestito Obbligazionario denominalto:

“Cassa di Risparmio di Volterra Spa 15/10/2014 - 15/10/2019 TF 2,40%"
ISIN IT0005057754

La presente Nota di Sintesi é costituita da una serie di informazioni denominate gli “elementi”.

Tali “elementi” sono numerati in sezioni da A ad E. La presemte Nota di Sintesi contiene itutti gl
“elementi”specificamente richiesti in relazione alla tipologia di strumenti finanziari offerti e di emitiente.

Dal momento che alcuni “elementi” generalmente richiesti non devono essere riporiati nella presente Nota i Sintesi,
potrebbero esserci delle discontinuita di numerazione nella sequenza deghi stessi “elementi”

Nonostante venga richiesto 'inserimento di alcuni “elementi” in relazione alla ipologia di strumento finanziario e di
emittente, puo accadere che non sia possibile fornire alcuna informazione in merite ad alcuni “elementi”: in questo
caso sara presente nella Nota di Sintesi una breve descrizione dell'elemento con Uindicazione "non applicabile”.

[ termini e le espressioni definiti nel Prospetto di Base manterramio lo stesso significato nella presente Nota oi Sintesi,

1. SEZIONE A: INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al Avvertenze - La presente Nota i Sintesi riporla e informazioni principali relative ai rischi ed alle caratieristiche
essenziali connessi alf’Emittente ¢ alle Obbligazioni contenute nel Prospetto di Base. FEssa deve
essere letta quale intreduzione al Prospetto di Base,

- Qualungue decisione di nvestire nelle Obbligazioni di cui al Prospetio di Base dovrebbe basarsi
sull’esame dello stesso da parte delf’investilore nella sua totalita, compresi i documenti inclusi
mediante riferimento.

- Qualora sia proposta un’azione dinanzi all’auwtoritd giudiziaria di uno Stato membro dell’area
economica curopea in merito alle informazioni contenute nel Prospetta di Base, Pinvestitore
ricorrente potrebbe essere temuto a sostenere ke spese di traduzione del Prospetlo di Base prima
del’inizio det procedimento.

La responsabiliti civile incombe sulle persone che hanno redatte la Nota di Sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, softanto qualora Ia stessa nofa risll fuorviante, imprecisa o
incoerenie se letta conginndamente alle aitee parti del Prospetto ovvero non offra le informazioni
fornckamentali per consentire agli investitori di valutare opportunita di investire netie Obbligazioni di
cui al Prospetto di Base.

A2 Conscase ali’utilizzo det Non applicabile. L’Emitlente non intende accordare il proprio consenso affutilizzo del Prospetio di
Prospetio di Base per Base per successive rivendite da parte di alird soggetti.
successive rivendite




2. SEZIONE B: EMITTENTE

B.1

Denominazione legale ¢
commerciale dell’Emittente

La denominazione legale e commerciale dell’Emittente ¢ Cassa di Risparmio di Volterra — societa
per azioni (Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.).

B.2

Domicilio ¢ forma giuridica
dell’Emittente, legislazione
in base alla quale opera,
pacse di costituzione

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ una soeietd per azioni costituita in Italia ed opera sulla base
delle norme propric statutarie e della legge italiana.

Cassa di Risparmio di Vollerra S.p.a. € un intermediario finanziario soggetto alla vigilanza della
Banca d’ltalia e della Consob sulla base delle rispettive competenze.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha sede legale e svolge la sua attivita in Volterra (P1), Piazza dei
Priori n. 16, tel. 0588/91111.

B.db

Descrizione delle tendenze
note riguardanti 'Emittente
¢ i settori in cui opera

l.a Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. attesta che almeno per I'esercizio in corso non sussistono
tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive della Cassa.

Descrizione del gruppo di
appartenenza dell’ Emittente

Non applicabile, La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. non appartiene ad alcun gruppo.

B.Y

Previsioni o stime degli utili

Non applicabile. La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. si ¢ avvalsa della facoltd di non fornire
indicazioni sulle previsioni o stime degli utili.

B.10

Descrizione della natura di
eventuali rilievi contenuti
nella relazione di revisione
relativa alle informazioni
finanziarie relative agli
esercizi passali

Le informazioni finanziaric relative agli esercizi finanziari chiusi in data 31 dicembre 2012 ¢ 31
dicembre 2013 sono state sottoposte a revisione da parte della societa di revisione
PriceWaterhouseCaoopers S.p.A., la quale ha rilasciato un giudizio in merito senza rilievi.

B.12

Informazioni finanziarie
fondamentali selezionate
dall’Emittente

Si riportano di seguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e di solvibilith maggiormente significativi,
relativi all’Emittente e tratti dai bilanci soltoposti a revisione, degli csercizi finanziari chiusi al
31/12/2012 ¢ al 31/12/2013.

Tabella I: Patrimonio di Vigilanza e coeflicienti patrimoniali

DAY S122013 I1A22012 Var % Var,
assolula
["Patnmonto di vigilanza (dali 15 mighata di| 136 546 125 323 V0,677 1243
{pur) R S Sy - S _
Patnemoma dibase CTIER 1) (et i mighasa dt 163 €41 163 004 +0,3%% 657
| eure)
17505 17319 i
nmona s | 0 | 0
| 3
L ezofivello (FIERS) | 0 | 0 w0
| tnmonts &L vagl Cittevats dipsselae 12,90% 12,174 +0757%
| ponderate - (Total cap
[ Patmonio dy baselat 0,057
L CTer one agatal
[TV Atpnts pondera A6 7138
|m mighaia di e mew |
. Totzle athivo

#Al 31/12/2013 il patrimonio di base ¢ quello di vigilanza ammontano rispettivamente a 1687 e a
186,6 milioni di curo,

##n crescita il rapporto tra tali valori e le attivita di bilancio ¢ fueri bilancio, ponderate per il rischio,
con il core tier I ¢he si attesta al 11,66% e il total capital ratio al 12,90%; Iincremento dei due
coeflicienti rispetto al precedente esercizio & legato al rafforzamento della solidita patrimoniale della
Cassa, anche per elletto dell’imputazione a riserva dell’intero positivo risultato d’esercizio 2013, 1
livelli minimi di coefficiente di vigilanza Banca d’Italia previsti per il Core Tier 1 e per il Total
Capital Ratio sono rispettivamente pari al 4% ¢ al 8% sia per 'anno 2012 che per il 2013,

#*% Calcolato secondo il metodo standardizzato




Tabelia 2: Prineipali indicateri di rischiosita creditizia

DATY 21220483 Sstemer | 32422012 | Sistarm Var. % 20{3-
2013°* 2012+ 2012
Sofferenze Lordaimpieght Lordt 9,75% 70% 8.24% 48,1055 +1,55%
[Sofferenze Netie/imgieghi Heth 5,2%% - 70 . +0,57%
*Partite Anomale Lorde fimpleght Lords 17,73% 15,90% VE24% 13,80%% + DA%
Partite Anomale Nette/Impteght Neth 12,35% - 12,98% - -8,63%
Rapporto 6t copertura delle parhite anomale 3504346 31,50% FER A 27,30%4 + 6,12%,
Rapporto di coperara dellz solferenze 50,22% 48,50% 46,09% 46,10% +4,13%
Rapparto sofferenze nedtefpatrimenio nettn 47,57 - 43,00% - + 4554

*L incremento del dato relativo allincidenza detle partite anomale lorde riferite ai crediti verso la
clientela rispetto al precedente esercizio (passate dal 17,24% nell’csercizio 2012 al [7,73%
neli’esercizio 2013}, ¢ riconducibite al protrarsi detla congiuntura economica sfavorevole che ha
creato difficoltd crescenti al tessuto produttivo focale e alle famiglie,

** | dati di sistema si riferiscono afla classe di appartenenza defl’Emittente Cassa di Risparmio di
Valterra S.p.A: Banche minori e tratti dal Rapporto subla stabilita finanziaria n.1 maggio 2014 per i
dati di sistema refativi al 2013 e al n. 5 aprite 2013 per 1 dati di sistema relativi at 2012 della Banca
d’ftatia

Le categorie che compongono i crediti deteriorati (dati tordi in migliaia di Euro) sono:

COMPOSIZIONE DET CREDITT DETERIORATI THT 3171272410
{imporfi in wigliaia di euro)
Sofferenze {70,785 142.356
Incagh 92764 93920
Rislrutiurati 13382 14986
Seaduli 32543 446722
Totale n9.474 07884

1l costo del rischio del credito complessivo, dato dal rapporto tra le rettifiche su crediti e I'anmmentare
dei crediti netti verso 1a Ctientela € if seguente:

COSTO DEL RISCHIO DI CREDITO 11272013 31122012
(imporfi in mighaia di ewro)
Rettifiche su crediti 341080
) [repieghi netii alla Clientela 1632835
Rappotie Reltifichedmpieght neti a Clientela 2,09%
L’indice grandi rischi/npieghi netti ¢ i seguente:
RISCHIO DI CONCENTRAZIONE GRANDI F1A22003 31122012
RISCHI (imporit in mighata di euro)
Grandi Rischi 76829 62037
Tmpleghi netti 1.627.294 1.632.855
Rapporto Grandi Rischifimpicght neiti 4,92% 3.80%
Posizioni di Grandi Rischi E 3*
Esposizione ponderata ded primi 240 elientifgruppt
rispetto af totale delfe attvit dirischic di credito e 16,174 16,08%
centroparte ponderate

*Le Posizioni di Grandi Rischi di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. sono riferibili aj servizi
finanziari ottenuti da banche ¢ ai settori del trasporto marittime e defle atlivit immobéliari.

DATI SIA2R2013 | 31422012 Var. % Var.,
{importi in mighata di ewro} assoluta
¥iiargine f Interesse 4637 34103 1375% Tt
¥ argine 1 Intermediazione 97 857 57475 10,45% [33]
{di cui Plssvalenza rivalutazione quota Banca d’Jtalia) 2912)

Risultato netto detla gestione fnantiana 57699 63.111 -858% 5412
Unli (Perditay della_operativid comente al Torde defle 3570 3339 L2751% | -1.466
imposte
Utle (Perdita) del’esercizio 7068 2243 .7,80% BEZ)

¥ Nell'esercizio 2013 it margine di interesse ha registrato un cato di 7,2 milioni di earo rispetto a fine
2012, ponendosi poco al di sotto dei 47 miliond di euro. Larga parte della flessione degli interessi
artivi ¢ legata all’awtomatica riduzione dei prezzi dei mut,

*+ In teggero incremento il margine &’ intermediazione grazie alla ¢rescita delle commissioni attive, a
fronte di un leggero incremento di quelle passive. Le componenti maggionnente dinamicle dei ricavi
da servizi sono risultate quelle fegate ai conti comenti, mutui e prodotti assicurativi e dai risuleati
derivanti dalla gestione del portafoglio titoli. Si precisa che la plusvalenza indicata e attuahuente




fpulata a conto economico potrehbe essere imputata, sulia base dell’esito di ulteriori valutazioni
degli organi preposti, a patrimonio nelto, con contestuate riduzione del risuitato economice d
esercizio del 2013

Tabella 4: Principali dati di siato patrimoniale

DATI 31422013 31422012 Var % Var,
{importt i prighaia di euro) essofiti
Impieght verso clientela e banche 1.702.663 £741.015 -2,20%% -38.352
di eui banche 75,369 198,161 -30,32% -32.792
Ratcalta diretta da cliznfela ¢ banche 2.300.247 2.334.236 -146% -34.039
di cui banche 505.30% 303.159 +5,43% 2.142
Raceolta indiretts da chentela e banche BIT4E3 746.924 +11,45% 85 539
Aftivo di Bilancie 2.544.752 2581696 -1,51% -35.943
Pabrmanto netto 1787709 178 454 +0,14% 255

hiformazioni eencernenti la Hguidiid dell’Enittente

1} rischio di lquidith & naturalmente fegato al fenomeno della trasformazione delle scadenze attuato
datle banche. Esso si manifesta sotto forma di inadempintento ai propri impegni di pagamento, che
pud essere causato da incapacitd di reperire fondi sub mercato (funding Bquidily risk) ovvero dalla
presenza di limiti alio smaohilizzo delte attivitd (market Hauidity risk),

Funding Liquidity Risk

Di seguito si riporta Pesposizione al funding liquidity risk di Cassa di Risparnio di Volierra S.p.A.
ripartito per scadenza.

Ai fini del monitoraggio della liquiditd strutturale, la soplia di tolleranza al rischio di liquidita viene
individuata grazie alla differenza tea un buffer di attivied liquide ¢ lo shilancio potenziale di liguidita
in w1t confesto di normale corso degli alfari, integrato da situazieni di stress. U caleolo viene condotio
con riferimento a un periodo temporale di | mese,

funding fiquicity risk al 31122013 1 2o 3w 43 Sgp 2w 3w im
sty fadder 2 mese ?5.13’3; 1883337 BBADTE: B5EM: NS4 WA 3BOM; TERR

Market Liquidity Risk

1.’esposizione di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. al market liquidity risk viene periodicamente
monitorata procedende ali’analisi degli asset rifinanziabili in BCE classificati sccondo le classi di
fquiditd, al netto degli scarti di garanzia. Di seguito si fornisce Pevidenza al 31/12/2013.

¢ fessi di Liepridits BCE® Comtrovalore rifin ar!ziahile in o
BCE (al netto haircut)
LLA G37.077.915 7%
118 0 0%
1< 0 Ot
Lo 2.472 0%
LLE 205770711 23%%
TOTALE ATTIVE STANZIABILI 892,851,098,53 100%

*Le sigle indicate nella coloma “Classt di Liquiditda BCE” della tabella sopra riportata si riferiscono
alle seguenti classi

LIA: Titoli di Stato

L1B: Obbligaziont bancarie garantite jumbo, Tioli anmninistrazioni locali e regionali

L1C: Obbligazioni bancarie garantite tradizionali

L11): Titoli di Istituzioni creditizie

.15 Titoli garantiti da altivitd (ABS)

il suo monitoraggio ¢ cwrato su due piani: une operativo, condoflo giomalmente dall’Uflicio
Tesoreria Integrata e Proprietd, i cui esiti sono rappresentati seltimantalmente al Direttore Generale ¢
al Risk Manager, Eaftro strutivrale, effcttuato settimanalmente dall’ Ufficio Pianificazione, Controlio
e Risk Manegement. La reportistica che ite seaturisce viene distribuita al Responsabife deft’ Ufficio
Tesarena Integrata ¢ Proprietd, at Responsabile dell’ Area Crediti e Finanza e al Direttore Generale.
Essa viene pubblicata mensilmente a uso dei membri det Comitato Rischi e, trimestralmente, nel
Tableauw de Bord aziendale.

DATT /122012 3171272012 Var. %
*Credii_vs clientela/Raccolta 90,66% 20 17% +1,49%
diretia gliontela

*Indice_trao dalla Relazione sulla gestionc del Consiglio di Amministeazions al bilancio al




317122013

Afta data del 31/12/13 | finanziamenti erogati dalla BCE (Bmsca Centrale Europea) ¢ e relative
scadenze sono 1 seguenti;

bDacorrenza Scailenza nporto
30122013 08/01/2014 30.000.000
3052013 30/0172014 180.000.000
2841142013 27/02/2014 1360.000.000
1941212013 190372014 100.000.000
01703720612 2610212015 §0.000.000
Totale 500,000,000

Sempre alla data det 31/12/13 le attivitd non vincolate disponibili |, polenziatmente stanziabili in
garanzia di fnanziamenti sia sul mercato, sia nelP’ambito di operazioni di rifinanziamento con la
stessa BCE, sono e seguenti:

Attivitd nan vincolate disponibili al 31/12/2013*
305.857.136] valore di mercato
300.614.570|valore di mercato al netto di halreut BCE
£9.145.443|credit line disponibile Pooling BCE
9,582 450 credit line disponbile MIC

*Dati non disponibiti in bilancio, ma rilevati tramite procedure di interfaccia con Banca d'ltalia ¢
Cassa Compensazione e Garanzia ¢ tramite procedura titofi interna in uso presso ka Cassa di
Risparmio di Vollerra S.p.A.

Esposizione dell’Emittente concernente i fitoli di debito emessi dai Governi centrali e locali
nonché dapli Ent governativi

Al 31/E2/13 Vincidenza dei titoli di debito emessi dai governi centrali e locali e da enti governativi
rispetto al totale delle attivitd finanziaric & pari al 96,14% d¢f totale del portafoglio; si segnata che
’Emittente presenta nel proprio portaloghio, tra i titoli di debito emessi da Govemi centrali,
esclusivamente titoli emessi dallo Stato italiano; si segnala inolire che PEmittente non presenta nel
proprio portatoghio, tra i titel di debito emessi da Governi centrali, titoli strutturati.

A 3112713 Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. ha in essere finanziamenti erogatt a favore di
Governi cendrali ¢ locali nonché Enti governativi per cirea 2 mitioni di evro, pari al 0,13% circa del
totate dei crediti verso la Cliendela; si segnala che tali finanziamenti sono erogati esclusivamente a
soggetti Haliani,

Si riporta di seguito un prospetio riassuntive al 31/12/13 delte informazioni rifevanti sullte esposizioni
detennte da Cassa di Risparmio di Volterra S.p.a. in titoli del debite sovrano ¢ sui prestiti erogati a
favore di Governi centrali e focali, nonché di Enti governativi.

Titoli di debito emessi da Governi Centrali ¢ tocali nonché da Enti governativi (dati in mighiaia di
clro):

G sutol YitoH] % sutol.
Emittente Rating | atogoriar] Votore | vaoredt o f e | Goveenn | amivia
{iioody's) noeminafe gilanclo
gov. Finantlarie
Governl 695.000 700.308 700.348 106%
1tatla faa2 655.000 700.308 700.308 100 95, 194
HFY - - - s
<Fy - - - s
AFS 695003 763,308 F00.303 1007 96, 144
HTL - - - [
% - - - s
Alid Entl Pubblict - - - [33
Jotsle Gavernl Centrali e locali e Entl govemalivi 625000 700,308 700,308 1607 06, 147

'Le sigle indicate nefla cofonna “Categoria”™ defla tabella sopra riportata si riferiscono alle seguenti
attivita finanziarie:

HET - Held for trading (attivitd finanziarie detenute per ta negoziazione)

CFV - Carried at fair value {(attivitd linanziarie valutate al “fair value™)

AFS - Available to maturity (attivita finanziarie disponibili per ka vendita)

HTM - Held to maturity {atlivita finanziaric detenute sina a scadenza)

1/R - Loans and Receivables (Ananziamenti e crediti verso clientela‘banche)




Crediti verso Governi Centrali ¢ locali nonché Enti governativi {dati in migliaia di curo):

% su tot,

Emittente RIUNE | tegorla| YoHOre | Valoredl L tue | crediti Gov. e
(Mcody's) neminale Bllantlo

Entl gov.
Governi 618 618 619 03
Htalia Baaz? 618 018 618 309
HET 0%
CFY 0%
AFS 0%
HIMA iz
L/R 618 618 658 3%
Altrl Entl Pubblicl 1.449 1.449 1449 705
italia - 1.449 449 1449 0%
HFT 0%
a2V 17
BFS 6%
HT 0%
\/R 1,459 1,449 1.449 0%

Totale Govarni Centrali e [ocall 2 Enti govermnativi 2167 2,067 2067 100%

La percentuate di incidenza dei finanziamentt verso Governi, rispetto all'ammontare dei crediti verso
fa clienteta, risulta pari allo 0,13%.

Esposiziene portafoglio dell’ Emittente ai rischi di mercato

H modello gestionale interno di monitoraggio dei rschi di mercato fa riferimento all’intero
porafoglio titoli i proprictd e abbraccia un insieme di posizioni pit ampio di quelle det portafoglio
di negoziazione a fini di vigitanza ricomprendendo anche gli strumenti finanziari detenuti nel banking
boak.

It VaR (Value at Risk) esprime la massima perdita probabile di un portafoghio di ativita con
riferimento a un orizzonte temporate ¢ 10 giorai ¢ vn imervallo di confidenza del 99%. I modello
VaR utitizzato dalta Cassa ¢ di tipe parametrico - varianza-covarianza/delta-ganuna -. Le misure di
volatilita, correlazione, tassi di interesse e cambio, indici azionari ¢ indici benchmark sono reperite da
RiskSize di Prometeia.

VARPER TIPOLOGIA VAR TOTALE VARPORTAFOGLIO VARPORTAFOGLIO
RISCHID NEGOZIAZIONE BANCARIO
Rischio di intereses 8.976.368 26.173 6.663.843
Rigehio di cambio 73 75 [1]
Rischio azionario 97 226 293 57.413
Rischio specifico 0 0 0
Effetlo conelazions 1ischio -5.440 314 -111.300
¥ st complessive 6.767.229 26337 6.65] 658

fdati @ 31/12/13)

Dichiarazione attestante che non si sone verificati cambiamenti negativi sostanziali

La Cassa di Rispannio di Volterra S.p.a, in persona del suo fegale rappresendante, attesta che nen si
sono verificati cambiamenti negativi sostanziati tali da incidere negativamente sulte sue prospettive
dalla data dell’ultimo bilancio pibblicato sottoposto a revisione.

Cambizmenti significativi nella situazione finanziaria delt Emittente

E.a Cassa di Risparmio di Volterra $.p.A., in persona del suo legale rappresentante, attesta che nen si
seno verikicati significativi cambiamenti nella propria situazione finanzéaria o commerciale datla
chiusura dell’ultitno esercizio (2013) per i guate sono state pubblicate informazioni finanziarie
soltoposte a revisione.

B.13 Qualsiasi evento recente La Cassa di Risparmio di Volierra S.p.A. dichiara che non si sono verificati eventi recemi
verificatosi nells vita sostanzialimente rilevanti per la valutazione della propria solvibilita,
dell’Emittente
sostanzialmente rilevanie
per la valutazione della sua
solvibilita
B.14 Dipendenza dell’Emittente Non applicabile, La Cassa di Rispannio di Volterra S.p.A. non appartienc ad aleun gruppo.
da altri saggetti all’interan
del gruppo di appartenenza
B.15 D}eserizione delle principali Ea Cassa di Rispannio di Volterra S.p.A. ha per oggetto ta raccolta del risparmio ¢ Pesercizio del
attivit dell’ Emittente credito nctle sue varie forme. Essa pud compiere, con osservanza delle disposizioni vigenti, ttte le
operazioni di servizi bancart ¢ finanziari consentiti ed opni altra operazione stnumentate o comunque
connessa al raggiungimento dello scopo sociale.
B.16 Assetto di controllo I capitale sociale della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. dalla data del 30/1 1/2012 & pari a curo

del’ Emiftente

72.304.400,00, diviso in n. 140.000 azioni ordinarie da nominali euro 516,46 ciascuna.

1l pacchetto di controllo della Cassa di Risparmio di Volierra S.p.A. ¢ detenute dalla Fondazione




Cassa di Risparmio di Volterra titolare di n. 105.000 azioni pari al 75% del capitale seciale.

I capitale residuo & attualmente cost suddiviso;

Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato titolare di n. 7.000 azioni pard al 5% del capitale
sociale;

Cassa di Risparmiio di San Miniato S.p.A. tholare di 0. 28,000 azioni pari ak 20% del capitale sociale.
Alia data del Prospetio di Base la Banca non € a conoscenza di alcun accordo dalla cui attuazione
possa derivare una variazione del proprio assctto di cordrolio.

B17 Rating Alla data di redazione del Prospetto di Base, la Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha rating.
Alle Obbligazioni non ¢ attribuito alcun livello di rating.
3. SEZIONE C: STRUMENT! FINANZIARI
.1 Tipe ¢ classe degli La preserte Nota di Sinlesi ha ad oggetto 'emissione del Prestito Obbligazionario denominato
Strumenti Finanziari Cassa di Risparmie di Volterra Spa 15/E0/2014 - 15/10/2019 TF 2, 40% (le “Obbligazioni™).
oggelto dell’offerta
1l Progranuma di Oflera prevede P Emissione delle seguenti tipologie di Obbligazioni:
- Obbligazioni a Tasso Fisso
- Obbligazioni Step Up
- Obbligazieni Zero Coupon
- Obbligazioni a Tasso Variabile
Le Obbligazioni a Tasso Fisso, danno diritto al pagamento di Cedole periodiche semestrali il cui
ammoitare & determinato in ragione di un Tasso di Interesse Fisso predeterminato alla Data di
Emissione.
H codice Isin deli’Emissione ¢ [TO005(057754,
2 Valuta di emissione Le Obbligazioni saranno emesse in euro.
C.5 Restrizioni alla libers Non esistono resteiziont imposte dalle condizioni di emissione alla libera trasteribilita detle
trasferibitita’ Obbligazioni. Le Obbligaziont oggetto della presente Nota di Sintest saranno collocate solo in Halia.
C8 Diritti ¢ Ranking Le Obbligarioni incorperano i diritte previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa
categoria. In particolare, fe Obbligazioni incorporano il diritto al rimborso del H0% detf relativo
Valore Neminale ¢ il diritto al pagamento di interessi, corrisposti periodicamente sottolorma di
Cedole.
Non esistono clausole di subordinazione ad altre passivitd dell’Emittente; ne consegue che il credito
dei portalori verso ’Emitfente verrd soddisfatto pari passu con gli alri crediti chirografari
dell’Emittente.
.9 Tasso di inferesse nominale | I nggiunia a quando previsio al punto C.8, st precisa che:

Le Obbligazioni a Tasso Fisse fruttano inferessi detenninati applicando al Vatore Nominate un
Tasso di Interesse Fisso costante pari al 2,40% lordo annuo.

Bata di godimento ¢ di
scadenza degli inleressi

La data a partire dafla quale le Obbligazioni watureranno interessi (Data di Godimento) & il
1571072014,

Le Obbligazioni cesseranno di maturare inleressi akia data di scadenza (Data di Scadenza) del
£5110/2019.

Gli interessi saranno corrisposti in via posticepata in Cedole semestrali alle Date di Pagamento delle
Cedole: 15 aprile 2015; 15 ottobre 2015; 15 aprile 2016; 15 ottobre 2016; 15 aprite 2017; 15 ottebre
2017; 15 aprile 2018; 15 oftobre 2018; 15 aprile 2019; 15 attobre 2019,

Descrizione del softostante
per i titoli a tasso variabile

Non applicabile

Data di scadenza ¢ modalita

di ammmortamente del

La Data di Scadenza delle Obbligazioni & il 15/10/2019 in un’unica soluzione. Nen & prevista la
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prestito, comprese ke
pracedure di rimborso

facolia per PEmittente di rimborsare anticipatamente il Prestito.

Indicazione del tasso di
rendimento

I Tasso di rendimento effettivo su base annua al Tordoe delle ritenwte fiscalti € del 2,41% e al netto
delle ritenute fiscali & del 1,78%.

Nome del Rappresentante
dei detentori dei titoli di
debito

Non applicabile, nen seno previste modalitd di rappresentanza dei portatori delle Obbligaziont.

.10 Componenic derivativa Non applicabile. Le Obbligazioni emesse da Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. nell’anthito del
“Programma di Emissioni 2014/2015” non presentano componente derivativa.

C.11 Riacquisto delle Non ¢ prevista la quotazione dei Prestiti che verranno emessi nell’ambite del “Programma di
Obbligazioni - Trattazione Emissioni 2014/2615"su aleun mereato regolamentato; tuttavia Cassa di Risparmio di Volterry
su MTF/ sternalizzatore S.p..A:. §i riserva ta f:‘l_cuhé di nch_[edere, in un quai.mu_]uc mometllto Successivo, la trattazione delle
Sistenafi Obbligazioni su un Sistema Muttilaterale di Negoziazione {Multitateral Trading Facility - MTF) o
istematico st un hnternalizzatore Sistematico.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non si impegna a presentare in modo conlinuativo prezzi in
acquisto e vendita; tultavia, si assume Ponere di controparte, impegnandosi al riacquisto del
controvalore complessive delte Obbligazioni di propria emissione collocate. Le modalita e le
condizioni di riacquisto delle Obbligaziont, ovverc le scelte effettuate dalta Cassa in merito
albeventuale quotazione delle stesse ¢ e relative sedi, sono indicate nelle Condizioni Definitive,
4. SEZIONE D: RISCHI
1.2 Faltori di rischio relativi Prima della disamina dei futtori di rischio che seguono, si richioma Uattenizione dellinvestitore

all’Emiltente

sulla_circostanza_che per PEwittemte non & possibile indicare §l_credit spread (inteso come
differenza tra il rendimento di un’abbligazione plain vonilla di propria entissione ed if tasso swap
di_duratn_corrispondente} atto _a_cousenfire _un _ulteriore _apprezzamento della _rischiositi
detl’Entiitente stesso.

Rischi connessi alla crisi economico/ finanziaria generale

La capacitd reddituale ¢ la stabilita dell'Emittente sono influenzati dalle situazione economica
generale e dalla dinamica dei mercatt finanziari ed, in particolare, dalta solidita e dalle prospettive
di crescita dell’economia del paese in cui tn Banca opeea (inclusa la sua affidabilitd creditizia),
nonché dell’ Arca Euro nel suo complesso. Assume altresi rilievo nell’attuale contesto economico
generale Ta possibilith che uno o pift pacsi feoriescano dall’Unione Monetaria Europea o, in uno
scenario estremo, che si pervenga ad uno scioglimento dell’Unione Monetaria medesima, con
conseguenze, it entrambi i casi, atto stato imprevedibili,

Rischio di credito

1’Emittente ¢ esposto ai tradizionali rischi relativi all'attivita creditizia. Pertanto, I'inadempimento
da parte dei clienti ai contratti stipulati ed alle proprie obbligazioni, ovvero Peventuale mancata o
non corretta informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione fnanziaria ¢
creditizia, potrebbero avere effetti negativi sulla situazione cconomica, patrimoniale e/o finanziaria
deil’Emittente.

Rischio connesso alla qualita del credito

A causa det perdurare di una situarione di erisi economico-finanziaria a hivello sistemico, nef 2013
8i ¢ registrato un deteriormmento della qualita complessiva del portafoglio crediti, che si & tradotto in
un aumente dell’esposizione netta refativa ai rapporti in sofferenza: sofferenze lorde al 31/12/13
pari a 170,8 miliont di etwro contro | 1424 mitiont di euro det 31/12/12; soffercnze nette sl 31/12/13
pari a 85 mifioni di eura contro i 76,7 milioni di euro del 31/12/12.

Si segnata inoltre che al 31/12/2013 e sofferenze lorde presentano wi'incidenza pari &l 9,79% det
totale degli impieghi lordi & ckentela contro it 8,24% del 31/12/12, mentee le partite aomate lorde
si attestano, in totale, al 17,73% degli impicghi fordi a clientels, contro i 17,24% del 31/12/12.

In sensibile miglioramento i livello di copertura delle sofferenze e delle partite anomale: al
31/12/13 3 rapporto di copertura delte partite anomale ¢ pari al 35,04%, contro i1 28,82% del
31/12/12; sempre ai 31/12/13 il rapporto di copertura delle sofferenze & pari al 50,22% contro il
46,09% del 31/12/12.

L'incremento dei crediti deteriorati e delle sofferenze, a seguito del difficile momento econontico
vissufo dalb’economia nazionale ¢ dal territorio di riferimento delta Cassa, ha assunto ritevanza
prioritaria nelambito del processo di governo aziendale, con interventi organizzativi voiti a
renderne pitt efficiente ed efficace it trattamento e con inferventi volti a vincolare gran parte dei
risultati Jordi a copertura dei rischi di tale deterioramento delle qualitd del credito (le
reltifiche/riprese di valore per deterioramento di crediti al 31/E2/13 ammontano a 39,5 milioni,
contro 1 34,1 milioni del 31/12/12).

Rischio di mercato

S8i definisce rischio di mercato it rischio di perdite di valore degli strumenti finanziari detenuti
dall’Emitente per effetto dei movimenti delle variabili di mercato (a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, lassi di inferesse, prerzi dei titoli, tassi di cambio} che poteebbero generare un
deterioramento della solidita patrimoniate dell”’Emittente.
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Rischio di liquiditd dell' Emittente

Si definisce rischio di liquiditd il rischio che ta Banca non riesca a far fronte ai propri impegni i
pagamento quando essi giungono a seadenza,

La Hquidida dell’Emiltente potrebbe essere danncgginta dall’incapaciia di accedere ai mercati dei
capitali attraverso emissiont di (Holi di debiio {garantito o non), dall’incapacitd di vendere
determinate attivitd o riscattare i propri investimenti, da imprevisti flussi di cassa in uscita ovvero
dall’obbligo di prestare maggiori garanzie.

Rischio operativo
H rischio operative & rappresentate dal rischio di perdite risultanti da errori o inadeguatezza dei
processi interm, delle risorse wmane e dei sistemi, oppure derivante da eventi estermi.

Rischio connesso all’assenza di rating dell’Emittente

L’Emittente Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha rating; ctd costituisce un fattore di rischio
in quanto non vi & disponibilitd immediata di un indicatore sinletico rappresentalivo delfa solvibilita
defl’Emittente. Va tultavia tenuto in debito conto che Passenza di rating dell’Emittente non & di pes
s¢ indicativa delta solvibilita dell’Emitientc,

Rischio connesso a procedimenti giudiziali e arbifrali che possono avere un eifetto
significativo sul’andamento dell’ Emittente

E’ il rischio connesso al possibite esito sfavorevele di eventuali vertenze legali e giudiziarie cui la
Banca & convenuta in ragione della propria atlivita bancaria.

Al 31/12/13 nel bilancio della Cassa di Risparmio di Voltersa S.p. A, sono presenti fondi accantonati
per revocatorie ¢ cause varie pari a € 2,060 milioni.

Rischio connesso alte incertezze sul trattamento contabile della partecipazione detenuta in
Banca d’Halin

La Cassa detiene n. 194 quote, rappresentative dello 0,065% del capitale della Banca d’ltalia, che
fino al 31 dicembre 2013 risultavano contabilizzate nella voce “Attivitd finanziarie disponibili per la
vendila” ed iscritte in bilancio al valore contabile di 1,937 milioni di curo, corrispondente al valore
di conferimento in sede di trasformazione in S.p.A. delPEnte Cassa di Risparmio di Volterra
avvemtta nel 1992, Tale vatere di conferimento ha rappresentato I'imparte di iscrizione in bilancio
fino at 31 dicembre 2013, ritenendo che non sussistessero @ presupposti richiesti dal principio
contabile di riferimento [AS 39 per operare una misurazione attendibile del fair value.

Per effetto del L. 133 del 30 novembre 2013, convertito con Legge . 5 del 29 gennaio 2014,
Banca d'Htalia, con Passemblea del 23 dicembre 2013, ha modilicato il proprio statuto e defiberato
Paumento gratuito di capitale da euro 156 mita ad euro 7,5 miliardi, con decorrenza 31 dicembre
2013 medianie Putitizzo di riserve statutarie, suddiviso in quote nominative di partecipazione di
euro 25 mila ciascuna emesse od assegnate ai partecipantt al capitale di Banca d'ltalia in
proporzione alle rispettive partecipazioni. Le nuove quote sono dotate di diritti patrimoniali e
partecipativi diversi rispelto a quelli associati alle quote detenute fino ab 31 dicembre 2013, Tale
operazione ha quindi dato fuogo ad una vera e propria permuta di titoli.

Visti ¢ profili di unicita ¢ di atipicitd che caratterizzano 'operazione, in refazione al fatto che tratiasi
di un enfe di diritte pubblico la cui governance anche partecipativa ¢ designata imperativamenic dal
legistatore, per la ritevazione contabile 1a Cassa si ¢ allineala a quanto espresso da antorevoli esperti
giuristi e contabili nell’ambito di specifici pareri diffusi dall’Associazione di Categeria. In
particofare s5i deve osservare che aumento del capitale delta Banca d’Halia presenta caratteristiche
peculiani differenti rispetto a quanto previsto dall’art. 2442 del codice civile, in base al qualke
Paunento ded capitale con I"ulilizzo di riserve pud essere effettualo o mediante emissione di nuove
azioni pventi caratteristiche identiche a quelle in circolazione oppure mediante aumento del vatore
nominale delle siesse azioni in circolazione. Nel caso in specie, Paumento del capitale sociale si &
perfezionalo mediante emissione di nuove azioni, aventi carafteristiche diverse nispetto alle
vecchie, con riferimento ai principali diritti patrimoniali ¢ partecipativi. In considerazione di quanto
espresso la Cassa ha ritenulo che i tiloli rappresentativi del capitale di Banca d’ltalia emessi
netl’ambito dell’anmento di capitale e delle connesse modifiche statutarie a far data dal 31 dicembre
2013, debbano constderarsi strumenti finanziari diversi da quelli ante B.L. 13372013 e opgetto di
sostituzione ed annuffamento. Sotto il profilo comtabile, si & quindi ritenuto che la modifica
sostanziate dei rischi ¢ dei benefici associati alle quoie post DL, 133/2013 sia tale da rendere
necessario procedere alla cancellazione dei vecchi strumenti (cd “derecognition”) a pardire dal 31
diccenbre 2013 ¢ contesiualmente procedere alla rilevazione iniziale delle nuove quote, sulla base
del relativo fair value, ai sensi di quanto disposto dal principio contabile di riferimento 1AS 39. La
necessitd di procedere alla rilevazione ex nove nello stato patrimoniale defle nuove quote pare
essere confermata datfo stesso D1, 13372013 che fa espresso riferimento al termine “iscrizione”
delie nuove quole, a dimosirazione della piena consapevolezza ¢ volonta def tegistatore che fe quote
in cui si divide il nuove capitale di Banca d’kalia ¢ i relativi titoli siane ¢ debbano cssere trattali
COre ANeVE.

Con riferimento all’iscrizione iniziale delle nuove quote si ¢ ritenuto che il comparto di
classificazione, sulla base delle caratteristiche e del refativo intente di detenzione, sia quelle delle
“Ativitd finanziarie disponibili per fa vendita” per wn ammontare pari ad euro 4,850 milioni,
corrispondente ad un valore unitario di 25,000 curo a gquota, Tale valulazione risulta essere coerente
con le stime condotte da un gruppo di esperti riportate net documento “Un aggiornamento del valore
delle quote di capitale delka Banca d’'ftalia” pubblicamente disponibile sul sito della Banca & Halia,
Dalia permuta del veechio titolo con il nuovo ¢ scaturita una plusvatenza lorda pari ad euro 2,9
mitioni flevata alta voce 100 by di conto economico “Utili {perdite) da cessione o rtacquisto di
aftivitd finanziaric disponibifi per la vendita”,

Per quanto aftiene ['aspetto fiscale, alla voce 220 “Inposte sul reddite dell’esercizio dell’ operativita
corrente” & stata imputata Pimposta sostitutiva dell’ IRES ¢ detP IRAP, pari al 2% della plusvalenza
iscritta al conte gconomico, per un ammotdase di 349 mila euro, sulla base delle indicaziont fornite
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at riguardo dall’ Agenzia delle Entrate con la Circolare n. 4/ del 24 febbraio 2014,

Si precisa che, alla data di redazione del presente docwmento, sono ancora int corse verifiche da
parte degli organi competenti ¢ degli organismi preposti al’interpretazione dei principi contabili
relative atle modalitd di rilevazione contabile defl’operazione. Qualora al termine delle suddetic
analisi emergessero eriertamendi diversi in merito atta modalita di contabilizzazione da adottare per
ta rilevazione dell’operazione rispetto a quella seguita datta Cassa, potsebbe rendersi necessaria una
revisione del trattamento contabite dell’operazione imputando fa plusvalenza wetta di euro 2,6
mifioni {euro 2,9 miliont al lordo del refativo effetie fiscale) a patrimonio netto anziché a conto
econcmice con conscguenic riduzione del risultato economico detl*esercizio 2013,

Per quanto attiene agli effetti sul patrimonio di vigitanza si conderma la fotale neutralita delia
madalitd di contabilizzazione adottata, avendo inserito i valore netto della plusvalenza nell ambito
dei fiftee prudenziali negativi del patrimonio,

Nel 2014 ¢ sfato emanato i} D.1. 6672014 {decreto Renzi) che, modificando Part. ], comma 148,
della Legge 147 del 27/12/2013 ehe istituiva I"imposta sostitutiva det 12% sulla rivalutazione delle
quote detenute nel capitale di Banca d’Hakia, ha incrementato aliguota dal 12% al 26% e stabilito i
versamento dell’intera imposta entro il E6 giugno 2016. In precedenza if versamento doveva
effettuarsi in tre rate annuali di pari imporio e senza la maggiorazione di interessi, di cui 1a prima da
evadere entro il 16 giugno 2014, L’avmento dell’aliquota at 26% ha determinato un maggior carico
fiscale pari ad euro 850 mila ¢he gravano sull’esercizio in corso.

Rischio connesso all’esposizione dell’Emittente ai debito sovrane

il peggioramenta del quadro congiunturale ¢ Paggravarsi della crisi dei debili soveani europei
(Grecia, Spagna, Portogallo, Irlanda) ha causato un significativo calo delle borse mondiali ed una
vera € propria corsa verso i oc.d. beni rifugio, tra cui Poro. I rischio & che tale situazione
conlribuisca a peggiorare Ia fiducia dei consumatori ¢ delle imprese determinando una nuova fase di
rallentamento  dell’econemia, con effelti negativi sull’attivitd di  intermediazione  bancaria
tradizionale ¢ sulla qualith del credito, oltre che sutla redditiviti delle banche con naturali
conscguenze anche subfa situazione economica, patrimoniate e linanziaria di Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.a.. Si segnala che PEmittente presenta, alla data del 31/12/13, nel proprio podafoglio,
principalmente titoli emessi dallo Stato italiano per un controvalore di circa € 700 min, pari al
96,14% del totale del pertafoglio stesso, tutti classificati cotne “attivitd finanziaric dispenibifi per la
vendita”, 8i segnala, tullavia, che alla data del Prospetto di Base Cassa di Rispannio di Volterra Spa
noit & esposta su titoli etnessi da Pordogallo, Irlanda, Grecia o Spagna.

Rischio connesso ail’cvoluzione della regelamentazione del settore bancario ¢ finanziario.
E’Emittente ¢ soggetta ad un'articolata ¢ stringente regolamentazione, nonché ail’attivitd di
vigilanza, esercitata dalle istituzioni preposte {in particolare, Banca ¢’ Halia ¢ CONSOB). Sia la
regolamentazione applicabile, sia Pattivitd di vigilanza, sono soggetle, rispeltivaniente, a continui
aggiornamendi ed evoluzioni della prassi. Inoltre, in qualitd di emittente di strumenti finanziari
diffusi tra i pubblico, VEmittente ¢ chiamata af rispetto di ulleriori disposizioni emanate dalla
CONSOB.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale e nazionale ¢ di natura primaria o regolfamentare in
ambito finanziario ¢ bancario, PEmittente & soggetla a specifiche normative, in tema, tra altro, di
antiriciclagegio, usura, utela del cliente (consumatore).

Tenendo conto, altresi, della propria natura di impresa, si ha riguardo anche ai contenuti della
tegistazione giuslavoristica, in materia di sicurezza sul lavoro ¢ di privacy. La fase di forte ¢
prolungata crisi det mercati ha portato all’adoziene di discipline pit rigorose da parie delfe autoritd
internazionali. A partire dall’l gennaio 2014, parte della Normativa di Vigilanza ¢ stata modificata
in base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordi di Basilea 11, principaimente con finalita di un
significativo rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, del contenimento del geado di leva
finanziaria e detPintroduzione di policy e di regole quantitative per Fattenuazione del rischio di
liquiditd negli istituti bancari.

Con riferimento a tali novitd regelamentard, PEmittente ha attualmente in corso un tavolo di lavoroe
volto ad implementare gt interventi necessari agli adeguamenti previsti dalla normativa.

‘Tra le novitd regolamentari si segratla inoftre Fa proposta di Direttiva del Partamento ewopeo e del
Consiglio in ordine alla istituzione di un quadro di risanamento ¢ risotuzione delle crisi degli enti
creditizi ¢ delle imprese di investimente (Direttiva Bank Recovery and Resolution Directive o
BRRID}). La Birettiva si inserisce nel contesto di una pitt ampia propesta di definizione di un
meccanismo unico di risoluzione defle crisi ¢ def Fondo unico di risoluzione delle crisi bancarie. Tra
gli aspelti innovativi della BRRD si evidenzia introduzione di wn meccanisme di “anto-
salvataggio” da parte delle banche che si trovino in una situazione di crisi aecertata datle Autorita di
Vigilanza competenti. In particolare, in base a tale Direttiva si registra it passaggio da un sistema di
superamento della crist basato su risorse pubbliche (bail-out) a un sistema in cui le perdite vengono
trasferite agli azionisti, ai detentori di debito junior (strumenti ibridi € titoli subordinati), ai detentori
di titoli di debito senior unsecured {non garantiti) e infine ai deposidanti per la parte eccedente la
quota garantite, ovvero per ta parte eccedente i 100mila euro (bail-in).

La BRRD dovrebbe essere recepita negli ordinamenti dei singoli Stati nazionali entro il 31/12/14 e
sard applicabile, per la parte riguardante il bail-in, at pit tarci dal primo Gennaio 2016.

D.3

Fattori di rischio relativi ai
titoli offerti

Eattori di rischio genevali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottescrittore

Sottoscrivende o acguistando fe Obbligazion, 'investitore diviene finanziatore dell'Emiiiente ¢
titolare di un credito nei confronti dell’Emittente per il pagamento degli interessi e per it rimborso
del capitale a scadenza. E'investitore & dunque esposte al rischio che 'Emittente divenga insolvente
o comnuigue non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento.
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Rischio connesso ali’assenza di garanzie relative alle Obbligazioni

[§ rimborso del capitale ed i pagamento deglt interessi sono garanditi unicamenie dal patritnonio
dett'Emittente; fe Ohbiigazioni non sono quindi assistite da alcuna garanzia reale o personale di
terzt, né sono assistite dalla garanzia det Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischio di scostamento ded rendimente dell’obbligazione rispetto al vexdimento di un titole d¢i
Stato

Le Obbligazioni oggetio del “Programma di Emissioni 2014/2015” potrebbero presentare un
rendimento effettivo su base annua inferiore rispetto al rendimento effettivo su base ansua di un
titolo emesso dalto State Haliano di simitare durata.

Rischio relativo alla vendita delie ebbligazioni prima della scadenza
Nel caso I'investitore volesse vendere le Obbligazioni prima detla loro scadenza naturate, il prezzo
sara influenzato da diversi clementi tra cui:

o Lavariazione dei tassi di mereato {cft rischio di tasso di mercato)

o Le caratteristiche del mercato in cui fe obbligazioni verranno negoziate (cfr rischio di
tiquidita)

o La variazione del merite creditizio defl’Emittente (cfr rischio di deterioramento del
merito creditizio dell’Emittente)

o Lapresenza di eventuali costi o commissioni

Rischio di tasso di mercato

Qualora gli investitori decidano di vendere e Obbligazioni prima della scadenza, if valore di
mercato potrebbe risuliare inferiore, anche in manicra significativa, al prezzo di sottoscrizione delle
Obbligazioni stesse. 11 valore di mercato delle Obbligazioni, infatti, subisce Pinfluenza di diversi
fattort, tra i quali vi & la fluttuazione dei tassi di interesse di mercato. La futtuazione det tassi di
inferesse sul mercati finanziari si ripercuote sui prezzi e quindi sui rendimenti dei titoli, in mode
tanto pitt accentuato quanto pit lunga ¢ la foro vita residua, cid in particolare per le Obbligazioni a
tasso fisso, step-up e zero coupon, Per le Obbligarioni a tasso variabile flattuazioni dei tassi di
interesse sui mercatt Ananziari ¢ relativi all’endamento def parametro di indicizzazione potrebbero
determinare temporanci disallincamenti del valere della cedola in corse di godimento, rispetto ai
Tivelti dei tassi di riferimento espressi dai mercati finanziari stessi e, consegueitemente, determinare
variazioni sui prezzi delle Obbligazioni; inoltre, in caso di vendita de! titolo prima delta scadenza, in
presenza di une spread negative sul Parametro di Indicizzazione, Finvestitore deve considerare che
il prezzo delle Obbligazioni sard pitt sensibile ale variazioni dei tassi di interesse.

Rischio di Hquidita

Il poratore delle Obbligaziont potrebbe {rovarsi nel unpossibilitd o nella difticolta di liquidare il
propric investimento prima della sua naturate scadenza a meno di dover accettare una riduzione det
prezzo delle proprie Obbligazieni.

Non ¢ prevista la quotazione dei Prestiti che verranno emessi nel’ambite del “Programia di
Emissioni 20420157 su alcun mercato regolamentato, tuttavia Cassa di Risparmio di Volteira
S.p.A. si riserva fa facoltd di richiedere, in un qualunque momento successivo, la traltazione delle
Obbligazioni su un Sistema Mullitaterale di Negoziazione (Multilateral Trading Facility - MTF) o
si u Intemnalizzatore Sistematico.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non si impegaa a presentare in medo continvativo prezzi in
acquisio e vendila; fullavia, si assume P'onere di controparte, impegnandosi al rinequisto del
controvalore complessive delle Obbligaziont di propria emissione collocate, in base a quanto
previsto nella policy aziendate sulla strategia di esecuzione ¢ trasmissione deghi ordini adottata dalla
Banca.

In ogrt caso le modalita di determinazione del prezzo sono indicate nefle Condizioni Definitive,

Si invitano gli Investitori a considerare che i prezzi di eiacquisto proposti dalf Emittente potranio
essere inferiorl alle somume originariamente investite ¢ che in talt ipotesi gli Investitori potecbbero
incorrere in perdite in conto capitale.

Rischio di deterioramento del merito di credito dell’ Emittente
Le Obbligazieni polranno deprezzarsi in caso di peggiotamento della situazione finanziaria
dell’Emittente, ovvero in case di deterioramento def merito creditizio delfo stesso,

Rischio connesso aila presenza di costi/commissioni

In caso di rivendita deil’Obbligazione prima delfa scadenza, Peventuale presenza i
costi/commissioni potrebbe comportare un prezzo sul mercato secondario inferiore al prezzo i
Offerta.

Rischi derivanii da potenziali conflitti di interesse
1 soggetti a vario fitolo ¢oinvolti nelP’emissione ¢ nel collocamento delle Obbligazioni possono
avere, rispetto all’operazione, un interesse autonome in conflitio con quello dell’investitore,

o Sitwazioni di conflitto di interesse, nei confronti del portatore dei titoli obbligazienari,
potrebbero derivare dalla coincidenza tra Lmittenic ¢ Cellocatore del Prestito
Obbligazionario,

o Sitwazioni di conflilto di interesse, nei confronti del portatore dei titolt abbligazionari,
potrebbero derivare dalla negozinzione da parte dell’Emitiente delle Obbligazioni per
confo proprio.

o Situazioni di conflitio di interesse, nei confrontt del portatore dei titeli obbligazionari,
potrebbere derivare in quanto I'Emittente svolge il riolo di Agente per it Calcolo:
PEmittente assolve al ruofo di Agente per 1 caleolo nella determinazione delle cedole ¢
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rimborso del capitale.

Rischio dovute all'assenza di rating degli strumenti finanziari

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizéo di rating per le Obbligazioni. Cid costituisce un fattore
di rischio in quanto non vi & disponibilitd immediata di mn indicatore sintetico rappresentative della
rischiositd deghi strumenti finanziari. Va tultavia tenuto in debito conto che Passenza del rating

degli strumenti finanziari non & necessariamente significativa della rischiositd degti strumenti
finanziari.

Rischio derivante da modifiche at regime fiseale

Non vi & certezza che il regime fiscale applicabile alla data del Prospetio rimanga invariato duranie
la vita delle Obbligazioni con possibile effetto pregiudizicvole sul rendimento netto atteso
dall’investitore.

L’investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimento del regime fiscale causato da
un aumento dette imposte vigenti o dall’introduzione di nuove imposte, che andrebbero a diminuire
il rendimento eftettivo netto delle Obbligaziond, Per effetto di quanto disposto dal DL 24/4/14 n. 66
convertito con Legge del 23/06/14 n.89, a decorrere dal 01/07/14 agh interessi delte obbligazioni ¢
applicabile I'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi netta misura det 26%.

5. SEZIONE E: OFFERTA

£2b Ragioni delPofferta e Le Obbligazioni saranne emesse nell’ambito delt’ordinaria attivita di raccolta presso il pubblico da
impiego dei proventi parte della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. e Fammontare ricavato dalle Emissioni sara
destinato all’esercizio delt attivita creditizia della Banea.
E3 Descrizione dei termini ¢ Condizioni alle quali I'offerta ¢ subordinata
delle condizioni dell*offeria Le Obbligarieni Cassa di Risparmio d¢i Volterra Spa 15/10/2014 - 15/10/2019 TF 2,40% sono
offerte:

° alla clientela.

Lmporto totale dell’emissionc/offerta
I’ importo nominale massimo complessivo del Prestito Obbligazionario (1
emesso a valere su! “Progranmuma di Emissioni 2014/20157 & pari & 10.000.000.

s

Ammontare Totale™)

Periodo di validita dell’offerta ¢ procedura di sottoscriziene

L.’adesione al Prestito potrd essere effettuata nel corso del periodo di offerta (it “Periodo di
Offerta”™), ka cui durata va dal 09/10/2014 al 23/12/2014, salvo la facolta dell’Emittente di procedere
senza preavviso alla chivsura anticipata di tale Periodo di Offerta, secondo quanto di seguifo
specificato.

Qualora durande #l Periodo di Offerta, le richieste eccedessero PAmmontare Fotale, FEmiticnte
procedera alla chiusura anticipata delt'offerta.

noltre PEmtittente potrd procedere in qualsiasi momento durante it Periodo di Offerta, alla chiusura
anticipata dell’Offerta stessa, sospendendo immediatamente Paceettazione di nlterfori richieste. A
titolo esemplificativo, 'Offerta poted esserc chiusa in via anlicipata: nell’tpotesi di cambiamenti
significativi delle cendizéioni di mercate che Facciano venir meno Vinteresse dell’Emittente ad
cliettuare ’Emissione, ovvero nell'ipotesi di sottoscrizione det’ Ammontare Tofale prima delfa
scadenza del Periodo di Offerta.

La eventuale chivsura anticipata sard comunicata datf'Emitlente, enteo 5 giomi Tavorativi, con
apposito avviso chie sard reso disponibile al pubblico sut sito www.ervolterra.it, nonché presso la
sede legale ed in tutte ke filiaki della Cassa ¢ contestualmente trasmesso a Consob.

La sottoscrizione delle Obbligaziont sard effettuata tramite firma di apposite modello messo a
disposizicne presso tutte e filialk detla Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.,

Qualora nel corso del Periodo d*Offerta I'Emittente proceda alla pubblicazione di un Supplemento
al Prospetio di Base, coloro che hanno aderito alla sottoserizione del prestite prima di delta
pubblicazione potranno, ai sensi di quanto previsto dall’art. 95 bis del Testo Unico delia Finanza e
dalla Direttiva Prospetio, revocare ka propria sofloserizione eatro it secondo giorno lavorativo
successive alfa pubhlicazione del Supplemento, mediaie una comunicazione seritta da consegnare
presso la filiale che aveva accollo Padesione. H Supplemente al Prospetto di Base sard reso
disponibile at pubblico sul sito www.crvolterra.it, nonché presso la sede fegale ed in tutte fe filiali
della Cassa; defP’avvenula pubblicazione di detto Supplemento, ne sard data inoltre notizia tramite
wn Avviso i avvenuta pubblicazione, sccondo quanto previsto dal Regolamento adottato dalla
CONSOB con delibera n, 11971/1999 e successive modifiche ed integrazioni.

Possibilita di ritivo dell’offerta/riduzione del’ammontare delte sottoscrizieni

Non & prevista la possibilith da parte dell’Emittente di ridurre ammontare delle sottoscrizioni.
L’Emittente dard corso aft’emissione delie Obbligazioni anche qualora non venga sottoscritta Ia
totalita detle Obbligazioni oggetto di emissione. Non & prevista la possibilita di ritiro dell’Offerta.

Importo di sottoscrizione {minimo ¢ massinmo)

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per un numero di Obbligazioni non inferiore ad un minimo
di n. 1 Obbligazioni (if “Lotte Minimo™), del valore di 1.000 Euro ciascuna, ¢ multiphi di Evro
1.000. E’importo massimo settoscrivibile (it “Lotto Massimo™) da ciascun investitore non potra
cssere superiore all’ Ammontare Totate previsto per I"Emissione.
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Acquisto e consegna delle Obbligazioni

[.’Emittente potra prevedere che durante il Periodo di Offerta vi stano una o pil date nelle quali
dovrd essere elfeltuate il pagamento del Prezzo di Emissione (le *Date di Regolamento™ ¢ ciascuna
la “Data di Regolamente”). Ee Dale di Regolamento del Prestito Obbligazionario sono: 15/10/2014;
OS/E1R2014; 1712084, 0171212014, 16/12/2014; 29/12/2014.

Nelt'ipotesi in cui durante it Periodo di Offerta vi sta un’unica Dala di Regolamento, questa
coinciderd con 1a Pata di Gedimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta vi siano pist Date di Regolamento, le sottoserizioni
citettuate prima della Data di Gedimento saranno regotate alla Bala i Godimento at Prezzo di
Emissione. Le sofoscrizioni effettuate successivamente alla Data di Godimento saranno regolate
alla prima Pata di Regolamento wile indicala nelle Condizioni Definitive. In tal caso, # Prezzo di
Emissione da corrispondese per la sottoscrizione defle Obbligazioni doved essere maggiorato del
ralco interessi maturati, calcotali secondo ta convenzione ACT/ACT e proporzionalmente ai giorni
intercorrenti tra ks Data di Godimento e la Data di Regolamento.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, le Obbligazioni assegnate nel’ambito
dell’Offerta verranno messe a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata, mediante
comdabitizzazione sui conti di deposito intrattenudi presso Monte Titoli S.p.A.

BData nella quale saranno resi aceessibili al pubbtico i risuitati dell’offer{a

L’Emittente comunicherdt, entro 5 giorni lavorativi successivi alla conclusione del Periodo di
Offerta, i risultati deli’offerta stessa; Iavviso sui risultati dell’offerta sard reso dispouibile al
pubblico sul sito www.crvolerra.it, nonché presso la sede legale ¢ in tutte le filiali deila Cassa.

Diritti di prefazienc
Non sono previste diritti di prelazione,

Categarie di potenziali investitori
Le Obbligazioni saranio offerte alla clienteta, salvo quanto indicato al paragrafo “Condizioni atfe
quali Pofferta ¢ subordinata™,

Procedura velativa alla comunicazione agli Investitori dell’limporte delle Obbligazioni
assegnate

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto il quantitativo assegnato comrisponderd a quello
richiesle; di conseguenza non € prevista una procedura per [a comunicazione dell’assegnazione e le
Obbligazioni saraniie negoziabili dopo "avvenuto regolamento contabile defta softoscrizione, Le
richieste di sottoserizione saranno soddisfatic secondo Pordine cronologico di prenotazione ed entro
i limiti defl’ importo massimo disponibile,

Prezzo di emissione

i) Fatto salve quanto previsto al paragrafo “Acquisto e consegna delte Obbligazioni” in tema di
pagamento def rateo inferessi, il prezzo a cui verranno emesse fe Obbligazioni (it “Prezzo di
Emissione™) ¢ pari al 100% del Valore Nominale.

Soggetti incaricati del collocanenteo

Le Obbligazioni saranng offerte in sotloscrizione tramite collocamento presso e filiali ¢ tutti gh
sportelli del’Emiltente.

Agente per i pagamenti

H pagamento degli interessi ed il rimborso del capitale saranno ctfettuati presso le filiali di Cassa di
Risparmio di Vollerma S.p.a, ovvero per il tramite g intenmediari sulorizzati aderenti a Monte
THoli S.p.a..

Accordi di sottoservizione
Non sono previsti accordi di sottoscrizione,

Ed Interessi significativi per L’Emitiente si {rova, con fa presenle operazione, in una situazione di conflitto di interessi essendo
I*'emissione/oflerta contempaoranteamente banca emittente e collocatrice oltre che negoziatore per conto proprio del
prestito obbligazionario ¢ Agente per il catcolo netta determinazione delle cedole ¢ rimborso det
capitale.
E7 Spese stimafe addebitate La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. nor applica alcuna commissione o spesa in aggiunta al
all*inyestitore prezzo i emissione in fase di collocamento, sottoscrizione; inoltre nessuna commissione o spesa

vigne applicata in tase di rimborso di dette obbligazioni.
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