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depositato presso la Consob in data 14/07/2010
a seguito dell’approvazione comunicata con nota del 09/07/2010 n. prot. 10061448

L’adempimento di pubblicazione del presente Documento di Registrazione non comporta alcun giudizio
della Consob sull’opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi. Il Documento di Registrazione ¢ a disposizione del pubblico presso la Direzione Generale e sede
sociale dell’Emittente in piazza dei Priori 16 — 56048 Volterra (PI) e presso la rete di sportelli
del’Emittente. Le informazioni possono altresi essere consultate sul sito internet dell’Emittente
www.crvolterra.it.

Il presente documento costituisce un documento di registrazione (il “Documento di Registrazione”) ai fini della
Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva Prospetto”) ed ¢ redatto in conformita al Regolamento adottato dalla
Consob con Delibera n. 11971/1999 ed all’art. 14 del Regolamento 2004/809/CE (il “Regolamento 809”). 11
presente Documento di Registrazione contiene informazioni su Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. (I’
“Emittente” o “CRV” o la “Banca”), in qualita di Emittente di volta in volta di una o piu serie di strumenti
finanziari (gli “Strumenti finanziari’). In occasione dell’emissione di ciascuna serie di strumenti finanziari, il
presente Documento di Registrazione deve essere letto congiuntamente alla Nota Informativa sugli strumenti
finanziari (la “Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari”) relativa a tale serie di Strumenti Finanziari, alla
Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesi”), nonché assieme agli eventuali avvisi integrativi (gli “Avvisi Integrativi”)
ed agli eventuali Supplementi ai Prospetti di Base e alle Condizioni Definitive di offerta (le “Condizioni
Definitive”) riferite alle singole offerte di Strumenti Finanziari, tutti redatti ai fini della menzionata normativa.
La Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari conterra le informazioni relative agli Strumenti Finanziari e la
Nota di Sintesi riassumera le caratteristiche dell’Emittente e degli Strumenti Finanziari e i rischi associati agli
stessi. I1 Documento di Registrazione, la Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari di riferimento e la Nota di
Sintesi costituiscono il “Prospetto di Base” (il “Prospetto di Base”) per una serie di Strumenti Finanziari ai fini
della Direttiva Prospetto.

Il presente Documento di Registrazione ¢ stato approvato dalla CONSOB, quale autorita competente per la
Repubblica Italiana ai sensi della Direttiva Prospetto, a seguito dell’approvazione comunicata in data 09/07/2010
con nota n. prot. 10061448 e fornisce informazioni relative a CRV, in quanto emittente di titoli di debito per i
dodici mesi successivi a tale data.

L’investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L’investitore ¢ invitato a leggere la sezione
“Fattori di Rischio” nel Documentazione di Registrazione e nella rilevante Nota Informativa, per I’esame dei
fattori di rischio che devono essere presi in considerazione con riferimento alla Banca ed ai tipi di strumenti
finanziari di volta in volta rilevanti.
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1 PERSONE RESPONSABILI

1.1 PERSONE RESPONSABILI DEL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A., con sede in Volterra, Piazza dei Priori, 16 — 56048 Volterra (PI),
legalmente rappresentata dal Presidente Giovanni Manghetti, munito dei necessari poteri, si assume la
responsabilita delle informazioni contenute nel presente Documento di Registrazione.

1.2 DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il presente Documento di Registrazione ¢ conforme al modello pubblicato mediante deposito presso la CONSOB
in data 14/07/2010 a seguito dell’approvazione comunicata con nota n. 10061448 del 09/07/2010.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. dichiara di aver adottato la ragionevole diligenza richiesta ai fini della
redazione del presente Documento di Registrazione e che le informazioni ivi contenute sono, per quanto a sua
conoscenza, conformi ai fatti € non presentano omissioni tali da alterarne il senso.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.
Il Presidente I1 Presidente del Collegio Sindacale
Prof. Giovanni Manghetti Giovanni Del Chicca



2 REVISORI LEGALI DEI CONTI

Per il triennio 2004, 2005 e 2006 1’assemblea degli azionisti del 7 aprile 2004 ha attribuito I’incarico di revisione
dei conti individuali alla societa PriceWaterhouse Coopers S.p.A., con sede in Milano, Via Monte Rosa, 91.

Con delibera dell'Assemblea dei Soci della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A del 26 aprile 2007, ¢ stato
conferito alla PriceWaterhouse Coopers S.p.A., per il triennio 2007-2009 (esercizi 2007, 2008, 2009), l'incarico
di revisione contabile del bilancio di esercizio, dell'attivita di controllo contabile ex art. 2409-ter lett. a, b, c,
cod.civ., e di revisione contabile limitata della relazione semestrale.

PriceWaterhouse Coopers S.p.A. ¢ iscritta al n. 43 dell’Albo Speciale di cui all’art. 161 del D.Lgs. 24 febbraio
1998, n. 58, con delibera Consob n. 12282 del 21 dicembre del 1999 ed ¢ altresi iscritta al Registro dei Revisori
Contabili dal 29/12/2000 con Decreto Ministeriale pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana
supplemento n. 100 — IV Serie Speciale del 29/12/2000, con numero progressivo 119644.

La PriceWaterhouse Coopers S.p.A. ha certificato il bilancio d’esercizio individuale al 31 dicembre 2008 e al 31
dicembre 2009 della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ed ha espresso un giudizio senza rilievi, con apposite
relazioni.

Le relazioni sono consultabili dal pubblico come indicato nel capitolo 14 del presente Documento di
Registrazione.

2.1 REVISORI DEI CONTI - MODIFICHE DELL’INCARICO

Durante il periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati, i revisori dei conti
non si sono dimessi, non sono stati rimossi dall’incarico € non sono stati rinominati.



FATTORI DI RISCHIO

3 FATTORI DI RISCHIO

Al fine di comprendere i fattori di rischio, generici e specifici, relativi all’Emittente, che devono essere
considerati prima di qualsiasi decisione di investimento, si invitano gli investitori a leggere con attenzione
I’intero Documento di Registrazione.

RISCHIO EMITTENTE

E il rischio connesso all’eventualita che la Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A., per effetto del deterioramento
della propria solidita patrimoniale, non adempia alle proprie obbligazioni contrattuali relativamente al
pagamento delle cedole maturate e al rimborso del capitale a scadenza.

L’Emittente ritiene comunque che [D’attuale posizione finanziaria dell’Emittente sia tale da garantire
I’adempimento nei confronti degli investitori degli obblighi derivanti dall’emissione di strumenti finanziari.

RISCHI CONNESSI ALL’ATTIVITA’ BANCARIA

Rischio di credito

In considerazione della propria realta operativa, il rischio di credito rappresenta la principale componente di
rischiosita a cui la Cassa ¢ attualmente esposta.

Per rischio di credito si intende il rischio — connesso all’attivita di erogazione del credito — relativo alla possibile
perdita, in conto capitale o in conto interessi, originata dallo stato di insolvenza del debitore. Il rischio di credito
viene misurato € monitorato in termini di massimo affidamento complessivo, nei confronti di clienti o gruppi.
Per la misurazione del rischio di credito la Banca adotta metodologie che si basano sul controllo andamentale
della clientela affidata.

Rischio di mercato
Il rischio di mercato ¢ il rischio che il valore degli strumenti finanziari della Banca fluttui in seguito a variazioni
dei prezzi di mercato. Il rischio di mercato comprende tre tipi di rischio:

— Rischio di tasso di interesse: ¢ il rischio che il valore degli strumenti finanziari della Cassa si
modifichi a seguito di variazioni dei tassi di interesse sul mercato.

— Rischio di prezzo: ¢ il rischio che deriva agli strumenti finanziari della Cassa a causa, per esempio, di
variazioni dei prezzi degli strumenti rappresentativi di capitale, dei titoli di debito indicizzati a
parametri di tipo azionario, degli O.I.C.R. e degli strumenti derivati su titoli azionari o su indici
calcolati sugli stessi (futures ed opzioni).

— Rischio di cambio: rappresenta il rischio di subire perdite per effetto di avverse variazioni dei corsi
delle divise estere sulle posizioni detenute dalla Cassa.

La Banca adotta una politica volta a minimizzare 1’esposizione al rischio per mezzo dell’adozione di un sistema
di limiti e approvato dal Consiglio di Amministrazione. La Funzione di Risk Management ha il compito di
presidiare costantemente i rischi di mercato attinenti 1’attivitd creditizia e finanziaria e di produrre adeguata
reportistica.

Rischio di liquidita

Si intende il rischio relativo a possibili perdite o danni derivanti dallo squilibrio dei flussi di cassa in entrata ed in
uscita a diverse scadenze relativi alle poste attive e passive della Banca.

L’operativita ¢ misurata con metodologie di Asset and Liability Management (A.L.M.) che consentono di
valutare e gestire nei diversi periodi I’eventuale fabbisogno di liquidita generato dallo squilibrio dei flussi in

entrata ed in uscita (Gap Analysis di Liquidita).

Rischio operativo

11 rischio operativo & rappresentato dal rischio di perdite risultanti da errori o inadeguatezza dei processi interni,
delle risorse umane e dei sistemi, oppure derivante da eventi esterni. Le principali tipologie di rischio sono
rappresentate dai rischi derivanti da eventi esterni, informatico/tecnologici, legati alla sicurezza fisica, derivanti
da frode o infedelta dei dipendenti, legati ai canali innovativi, ed infine dai rischi legali.




FATTORI DI RISCHIO

RISCHIO CONNESSO AL RATING DELL’EMITTENTE

Il rischio collegato alla capacita di un emittente di adempiere alle proprie obbligazioni, sorte a seguito
dell’emissione di strumenti di debito e di strumenti del mercato monetario, viene definito mediante il riferimento
ai credit ratings assegnati da agenzie di rating indipendenti. Un credit rating ¢ una valutazione sulla solvibilita o
sul merito di credito di creditori e/o di emittenti titoli obbligazionari, svolta secondo consolidate procedure di
analisi del credito. Queste valutazioni e le relative ricerche sono d’ausilio agli investitori per analizzare i rischi di
credito collegati a strumenti finanziari, poiché forniscono informazioni dettagliate circa la capacita degli
emittenti di adempiere alle proprie obbligazioni. Piu basso ¢ il rating assegnato sulla rispettiva scala e piu alto
sara il rischio, valutato dalla rispettiva agenzia di rating, che le obbligazioni non saranno adempiute o che non
saranno adempiute interamente e/o tempestivamente. Un rating non rappresenta una raccomandazione
all’acquisto, vendita o detenzione di qualsiasi obbligazione emessa e puo essere sospeso, diminuito o ritirato in
qualsiasi momento da parte dell’agenzia di rating dalla quale ¢ stato assegnato.

Una sospensione, riduzione o ritiro di un rating assegnato puo influenzare negativamente il prezzo di mercato
delle obbligazioni emesse.

Al fine di una migliore comprensione della scala dei rating, si rimanda al punto 13 del presente Documento di
Registrazione.

RISCHIO CONNESSO A PROCEDIMENTI GIUDIZIALI E ARBITRALI CHE POSSONO AVERE UN
EFFETTO SIGNIFICATIVO SULL’ANDAMENTO DELL’EMITTENTE

E’ il rischio connesso al possibile esito sfavorevole di eventuali vertenze legali e giudiziarie cui la Banca ¢
convenuta in ragione della propria attivita bancaria. Le controversie legali si riferiscono principalmente ad azioni
revocatorie, ovvero ad azioni di nullita, annullamento o risarcimento danni relative a strumenti finanziari caduti
in default e detenuti dalla Clientela.

Per la trattazione dei procedimenti giudiziali e arbitrali si rimanda al paragrafo 11.6 “Procedimenti giudiziari e
arbitrali che possono avere un effetto significativo sull’andamento dell’ Emittente” del presente Documento di
Registrazione.




3.1 DATI ECONOMICO/FINANZIARI E PATRIMONIALI SELEZIONATI DELL’EMITTENTE

Nella tabella seguente vengono esposti alcuni dati economici e patrimoniali relativi agli esercizi 2008 e 2009.

DATI 31/12/2009 31/12/2008

Patrimonio di vigilanza (dati in migliaia di euro) 185.975 160.876
Patrimonio di base (dati in migliaia di euro) 142.753 129.816
Patrimonio di vigilanza/attivita di rischio ponderate - (Total capital ratio) 11,02% 10,24%
Patrimonio di base/attivita di rischio ponderate - (Tier one capital ratio - 8,46% 8.27%
Core Tier I)

Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 3,21% 2,14%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti 1,50% 0,91%
Partite Anomale Lorde' /Impieghi Lordi 8,20% 4,88%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 5,97% 3,37%

I dati relativi al "Patrimonio di vigilanza" sono tratti dal bilancio al 31/12/2009 della Cassa; I’incremento del
dato relativo all’incidenza delle partite anomale rispetto al precedente esercizio, ¢ riconducibile al protrarsi della
congiuntura economica sfavorevole che ha creato difficolta crescenti al tessuto produttivo locale e alle famiglie,
nonché a seguito di variazioni normative che hanno ampliato i criteri di individuazione delle stesse.

Dati economici e patrimoniali

DATI 31/12/2009 31/12/2008
(importi in migliaia di euro)

Margine di Interesse 63.260 64.322
Margine di Intermediazione 87.232 80.985
Risultato netto della gestione finanziaria 65.157 69.605
Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 9.976 19.713
Utile netto 5.089 11.120
Impieghi verso clientela e banche 1.832.018 1.702.206

di cui banche 126.203 88.843
Raccolta diretta da clientela e banche 1.833.457 1.716.536

di cui banche 126.203 82.243
Raccolta indiretta da clientela e banche 686.182 714.052
Patrimonio netto 159.868 153.026
Capitale 45.190 36.152

! Le partite anomale lorde comprendono: incagli, esposizioni scadute, sofferenze, crediti in ristrutturazione e
sono riferite ai crediti verso le banche e clientela.




4 INFORMAZIONI SULL’EMITTENTE

4.1 STORIA ED EVOLUZIONE DELL’EMITTENTE

11 Monte Pio, dal quale ha avuto origine la Cassa di Risparmio di Volterra, ¢ stato costituito il 18 dicembre 1494,
con lo scopo fondamentale di favorire 1’accesso al credito. Cinque secoli piu tardi, il 31 ottobre 1893, fu fondata
la Cassa di Risparmio di Volterra, con lo scopo di ridistribuire il denaro sullo stesso territorio di raccolta del
risparmio, con una dotazione iniziale di Lire 3.000 fornita dallo stesso preesistente Monte Pio.

Nel 1923 la Cassa poté separarsi dallo stesso Monte Pio, acquisendo autonomia giuridica e dal 1992, a seguito
della L..218/90, ha iniziato ad operare come Societa per Azioni, scindendosi dalla omonima Fondazione.

La Cassa ha da sempre dimostrato particolare attenzione al proprio territorio, con un costante apporto in termini
di sostegno dell’economia locale, in particolar modo nelle province di maggior presidio, ovvero le province di
Pisa e Livorno, riferendosi principalmente alle famiglie e alla piccola e media impresa.

4.1.1 Denominazione legale

La denominazione legale dell’Emittente ¢: Cassa di Risparmio di Volterra — societa per azioni (Cassa di
Risparmio di Volterra S.p.A.).

4.1.2 Luogo di registrazione dell’ Emittente e suo numero di registrazione

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa, al numero 01225610508.
L’Emittente ¢ inoltre iscritta all’ Albo delle Banche, tenuto dalla Banca d’Italia, al numero 5176.30.

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’ Emittente

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. € una Societa per azioni costituita per atto notaio Dr. Francesco
Marcone, rep. n. 24391/8301 del 6 agosto 1992.
La durata dell’Emittente ¢ fissata, ai sensi dell’art. 3 dello Statuto, sino al 31 dicembre 2099.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica dell’ Emittente, legislazione in base alla quale opera, paese di costituzione,
nonché indirizzo e numero di telefono della sede sociale

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. € una societa per azioni costituita in Volterra (PI) ed opera sulla base della
legge italiana e delle norme statutarie. L’Emittente ha sede legale e svolge la sua attivita in Volterra (PI), Piazza
dei Priori n. 16, tel. 0588/91111.

4.1.5 Qualsiasi evento recente verificatosi nella vita dell’ Emittente sostanzialmente rilevante per la valutazione
della sua solvibilita

Non si sono verificati fatti recenti nella vita dell’Emittente per la valutazione della sua solvibilita.

In data 12/10/09 ¢ stata perfezionata 1’operazione di autocartolarizzazione di mutui ipotecari performing per
nominali 266 milioni di euro.

In data 29/06/2009 1’Assemblea straordinaria ha deliberato 1’aumento di capitale a pagamento per €
36.152.200,00 mediante emissione alla pari di n°. 70.000 azioni del valore nominale di € 516,46, con versamento
del 25% al rilascio dei dovuti provvedimenti da parte della Vigilanza e del restante 75% nei tre anni successivi,
in ragione del 25% annuo.

In data 21/09/2009 la Banca di Italia ha concesso il nulla osta alla modifica dello Statuto della Cassa
conseguente all’avvenuto aumento di capitale. In data 27/10/09 1’assemblea straordinaria della Cassa ha
deliberato il recepimento della modifica dell’articolo 5 dello Statuto. Il capitale sociale versato della Cassa & oggi
pari a euro 45.190.250.

In data 30/12/09 I’ Agenzia di rating Moody’s Investors Service ha assegnato alla Cassa i rating:
e Baal sul medio — lungo termine
e Prime -2 per i depositi a breve termine
e (- per quanto concerne il Bank Financial Strenght Rating (BFSR), con outlook negativo per tutti i
rating.



Per ulteriori approfondimenti sulla scala dei rating di Moody’s si rinvia al paragrafo 13 del presente Documento
di Registrazione.

5 PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1 PRINCIPALI ATTIVITA

5.1.1 Breve descrizione delle principali attivita dell’ Emittente con indicazione delle principali categorie di
prodotti venduti e/o servizi prestati

La societa ha per oggetto la raccolta del risparmio e 1’esercizio del credito nelle sue varie forme. Essa puo
compiere, con 1’osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le operazioni di servizi bancari e finanziari consentiti
ed ogni altra operazione strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociale, ivi compresi il
credito su pegno, il credito agrario, il credito artigiano e I’emissione di obbligazioni.

Le principali categorie di prodotti e /o servizi prestati sono:

RACCOLTA DEL RISPARMIO SERVIZI DI INVESTIMENTO ALTRI SERVIZI

— Conti correnti -

— Depositi a risparmio
— Obbligazioni di propria emissione
— Certificati di deposito

ESERCIZIO DEL CREDITO

— Crediti alle imprese a breve , medio e
lungo termine

Negoziazione per conto proprio -

Esecuzione di ordini per conto dei
clienti

Sottoscrizione e/o collocamento con
assunzione a fermo ovvero con
assunzione di garanzia nei confronti
dell’Emittente

Collocamento senza assunzione a
fermo né assunzione di garanzia nei
confronti dell’Emittente

Distribuzione di prodotti assicurativi
(ramo vita e ramo danni)
Distribuzione carte di credito

Servizi di incasso e pagamento,
domestici e transfrontalieri, per
privati ed imprese

Servizi di internet banking per privati
e imprese

ATM (Automated Teller Machine)
per operazioni 24/24 e 7/7 (prelievo

— Crediti ipotecari a lungo termine — Ricezione e trasmissione di ordini

— Crediti personali a medio termine ai | - Consulenza in materia di investimenti
privati -

SERVIZI ACCESSORI

di contante, informazioni sul conto,
ricariche telefoniche)

POS (Point of Sale) per effettuare
pagamenti di beni o servizi presso il
fornitore utilizzando carte di credito
— Custodia e amministrazione di e/o debito

strumenti finanziari

5.1.2 Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuove attivita, se significativi
Non sono presenti nuovi prodotti e/o attivita rilevanti rispetto a quanto gia riportato al punto 5.1.1.
5.1.3 Principali mercati nei quali I’ Emittente opera

La Cassa opera sul mercato regionale Toscano, prevalentemente sui territori delle province di Pisa e Livorno. E
presente con propri sportelli anche nelle province di Firenze, Lucca, Siena, Grosseto e Pistoia. L’attivitd viene
svolta pressoché in tutti i settori merceologici presenti nelle province su cui opera la Cassa.

5.1.4 Indicazione della base di qualsiasi dichiarazione formulata dall’Emittente riguardo alla sua posizione
concorrenziale

Sulla base dei dati forniti della Banca d’Italia, I’Ufficio Marketing elabora i dati relativi alle quote di mercato
della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. nella Regione Toscana.

Al 31 dicembre 2008, ultimo dato disponibile, per quanto riguarda i crediti tale quota di mercato era dell’1,45%
per quanto riguarda i depositi tale quota era dell’1,74% e per quanto riguarda gli sportelli tale quota era del
2,79%.
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6 STRUTTURA ORGANIZZATIVA

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non fa parte di alcun gruppo bancario; la Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A. ¢ dotata di autonomia gestionale anche nei confronti della Fondazione Cassa di Risparmio di
Volterra (socio di controllo).

7 INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 PROSPETTIVE DELLEMITTENTE

Si attesta che non si sono verificati sostanziali cambiamenti negativi delle prospettive dell’Emittente dalla data
dell’ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione.

7.2 INFORMAZIONI SU TENDENZE, INCERTEZZE, RICHIESTE, IMPEGNI O FATTI NOTI

CHE POTREBBERO AVERE RIPERCUSSIONI SIGNIFICATIVE SULLE PROSPETTIVE
DELL’EMITTENTE, ALMENO PER L’ESERCIZIO IN CORSO

Per I’esercizio in corso non sussistono tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive della Cassa.
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8 PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

L’Emittente si ¢ avvalso della facolta di non fornire indicazioni sulle previsioni o stime degli utili.

9 ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILANZA

91 NOME, INDIRIZZO E FUNZIONI PRESSO L’EMITTENTE DEI COMPONENTI DEI
PREDETTI ORGANI CON INDICAZIONE DELLE PRINCIPALI ATTIVITA DA ESSI

ESERCITATE AL DI

FUORI DELL’EMITTENTE STESSO, ALLORCHE SIANO

SIGNIFICATIVE RIGUARDO L’EMITTENTE

Consiglio di Amministrazione

Cognome e Nome

Carica ricoperta
nell’Emittente

Cariche ricoperte in altre societa

Manghetti Giovanni

Presidente

Nessuna

Ghionzoli Giorgio

Vice Presidente

Presidente Collegio Sindacale AZIENDA SERVIZI VAL DI CECINA Spa -
Volterra (PI)

Presidente Collegio Sindacale GRANCHI SRL — Pomarance (PI)

Sindaco effettivo TAFFI Spa - Bibbona (LI)

Sindaco effettivo UNICOOP VAL DI CECINA scarl - Castelnuovo V.C. (PI)
Sindaco effettivo DI GIANNI spa — San Miniato (PI)

Presidente collegio sindacale AZIENDA PUBBLICA SERVIZI ALLA
PERSONA S. CHIARA - Volterra (PI)

Sindaco supplente GEO ENERGY SERVICE srl — Pomarance (PI)

Verdianelli Renzo Consigliere Nessuna

Ninci Sergio Consigliere Nessuna

Vivaldi Pier Giovanni | Consigliere Presidente Collegio Sindacale CONSORZIO AQUARNO spa — S. Croce S/A
(PI)
Presidente Collegio Sindacale ASSOCIAZIONE CONCIATORI Soc. Coop. -
S. Croce S/A (PI)
Presidente Collegio Sindacale CUOIFICIO BISONTE spa - S. Croce S/A (PI)
Membro Collegio Sindacale CENTRALKIMICA spa — Castelfranco di Sotto
(PD
Vice presidente CASSA DI RISPARMIO DI SAN MINIATO spa — San
Miniato (PI)
Presidente Collegio Sindacale SCIARADA INDUSTRIA CONCIARIA spa -
Castelfranco di Sotto (PI)
Presidente Collegio Sindacale CONCERIA PRIMA spa - S. Croce S/A (PI)
Presidente Collegio Sindacale CUOIFICIO TUSCIA srl — San Miniato (PI)
Presidente Collegio Sindacale CONCERIA TRE GAZZELLE spa -
Castelfranco di Sotto (PI)
Consigliere IRCCS FONDAZIONE STELLA MARIS - Pisa
Sindaco Supplente PRIMORPELLI srl - Castelfranco di Sotto (PI)
Sindaco Supplente FONDAZIONE ISTITUTO DRAMMA POPOLARE DI
SAN MINIATO — San Miniato (PI)

Banti Massimo Consigliere CONCERIA ALBA spa - Fucecchio (FI)
FINBA SRL - S. Croce S/A (PI)
CONCERIA PEGASO spa — Fucecchio (FI)
TECNO-PROM spa — Fucecchio (FI)
LE CALLE IMMOBILIARE srl - S. Croce S/A (PI)
IMMOBILIARE MARGHERITA srl — San Miniato (PI)
CONSORZIO CONCIATORI FUCECCHIO - Fucecchio (FI)
ECOESPANSO srl - S. Croce S/A (P)
ASSOCIAZIONE CONCIATORI Soc. Coop. - S. Croce S/A (PI)
CLEAN WORLD srl — Fucecchio (FI)
CONSORZIO S.G.S spa - S. Croce S/A (PI)
VALDAQUE S.p.A. - S. Croce S/A (PI)
SERIMAT srl in Liquidazione - S. Croce S/A (PI)

Cioppa Antonio Consigliere Nessuna
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I predetti soggetti, per la carica, sono domiciliati, presso la sede legale della Societa in Piazza dei Priori, 16 —

56048 Volterra (PI).

Direzione Generale

Cognome e Nome

Carica ricoperta

Cariche ricoperte in altre societa

nell’Emittente

Pepi Roberto Direttore Consigliere di amministrazione CEDACRI Spa - Collecchio (PR)
Generale

Nacci Andrea Vice-Direttore Nessuna
Generale

I predetti soggetti, per la carica, sono domiciliati, presso la sede legale della Societa in Piazza dei Priori, 16 —

56048 Volterra (PI).

Collegio Sindacale

Cognome e Nome

Carica ricoperta

Cariche ricoperte in altre societa

nel’Emittente

Del Chicca Giovanni Presidente Membro collegio sindacale ALATOSCANA SPA — Pisa
Collegio Membro collegio sindacale AERELBA spa — Marina di Campo nell’Elba (LI)
Sindacale Membro collegio sindacale DONATI LATERIZI SRL - Pisa

Membro collegio sindacale ESANASTRI SRL - Pisa

Membro collegio sindacale LAVIOSA MINERALS SPA - Livorno

Membro collegio sindacale 3MT Spa -Pisa

Membro collegio sindacale Tuscany Inn Spa - Prato

Membro collegio sindacale AZIENDA OSPEDALIERA-UNIVERSITARIA
PISANA - Pisa

Membro collegio sindacale FIMEA CAPITAL INVEST

Membro collegio sindacale SIRIM INVESTIMENTI SRL

Membro collegio sindacale SIRIM DUE srl

Sindaco supplente SAN ROSSORE FINANZIARIA srl

Sindaco supplente SOGESTIM spa

Sindaco supplente AZIENDA AGRITURISTICA VENATORIA “TENUTA
DI PAGLIANA DI HEINZ GOJER & C. sas

Sindaco supplente BOCCADARNO PORTO DI PISA spa

Sindaco supplente C.E.M.E.S. spa

Sindaco supplente CENTRO IPPICO RAZZA VALLELUNGA (C.I.R.V.) spa
Presidente del Consiglio di Amministrazione TIRRENO CONSULENTI
ASSOCIATI s.s. - Pisa

Suvereti Lirio

Sindaco effettivo

AUXILIUM VITAE Spa — Volterra (PI)
AZIENDA SERVIZI VAL DI CECINA Spa — Volterra (PI)

Volterrani Sergio

Sindaco effettivo

Presidente Collegio Sindacale VEOLIA SERVIZI AMBIENTALI spa (VSAT)
— La Spezia

Presidente Collegio Sindacale ASA IMPIANTI Spa in liquidazione - Livorno
Sindaco effettivo NENCINI LATERIZI Spa - Cecina (LI)

Sindaco effettivo CONSORZIO POLO TECNOLOGICO MAGONA - Cecina
(LD

Sindaco effettivo MOTORAUTO F.LLI NARDONI SRL - Cecina (LI)

Sindaco revisore SOCIETA DI PUBBLICA ASSISTENZA DI CECINA -
Cecina (LI)

Corvese Ciro Gennaro

Sindaco supplente

Nessuna

Fidanzi Andrea

Sindaco supplente

AUXILIUM VITAE spa — Volterra (PI)
MICROTECH srl —Pontedera (PI)

TAIMS srl — Porcari (LU)

PIERACCI MECCANICA spa — Calcinaia (PI)

I predetti soggetti, per la carica, sono domiciliati, presso la sede legale della Societa in Piazza dei Priori, 16 —

56048 Volterra (PI).
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9.2  CONFLITTI DI INTERESSE DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI
VIGILANZA

Alcuni componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale ricoprono analoghe cariche in
altre societa e tale situazione potrebbe configurare dei conflitti di interesse.

I conflitti di interesse, effettivi o potenziali, generati da obbligazioni degli esponenti della Banca vengono gestiti
dalla stessa nel pieno rispetto dell’art. 2391 C.C. e dell’art. 136 del D.Lgs. 1° settembre 1993 n. 385 (Testo
Unico Bancario) e delle connesse istruzioni della Banca d’Italia.

Al 31 dicembre 2009 i crediti erogati a favore degli Amministratori, dei Sindaci e del Direttore Generale della
Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. erano pari a 432.000 Euro (381.000 Euro al 31 dicembre 2008).

Al 31 dicembre 2009, cosi come al 31 dicembre 2008, non erano presenti garanzie prestate a favore degli
Amministratori, dei Sindaci e del Direttore Generale della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A..

Si rinvia al documento del bilancio di esercizio, segnatamente alla “PARTE H — Operazioni con parti correlate”,
per ulteriori dettagli ed informazioni.

10 PRINCIPALI AZIONISTI

10.1 AZIONISTI DI CONTROLLO

11 capitale sociale versato della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ pari ad euro 45.190.250, diviso in 8§7.500
azioni ordinarie di nominali euro 516,46 ciascuna, cosi risultante a seguito dell’aumento di capitale per
complessivi euro 36.152.200. deliberato dall’Assemblea straordinaria dei soci del 29/06/2009 ed interamente
sottoscritto, e dell’avvenuto versamento del 25% dell’aumento medesimo, pari a euro 9.038.050; con impegno
dei soci a versare il restante 75% nei tre anni successivi. A conclusione dell’operazione di aumento, il capitale
sociale risultera di euro 72.304.400, diviso in 140.000 azioni ordinarie da euro 516,46..

Il pacchetto di controllo della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ detenuto dalla Fondazione Cassa di
Risparmio di Volterra con ad oggi n°. 65.625 azioni pari al 75% del capitale sociale.

Il capitale residuo ¢ attualmente cosi suddiviso:

Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato n°. 4.375 azioni pari al 5%;

Cassa di Risparmio di San Miniato S.p.A. n°. 17.500 azioni pari al 20%.

10.2 EVENTUALI PATTI PARASOCIALIL DI SINDACATO, DI VOTO, DI BLOCCO ETC.

Per quanto a conoscenza della Cassa non sussistono accordi dalla cui attuazione possa scaturire una variazione

dell’assetto di controllo.

11 INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DELL’EMITTENTE

11.1 INFORMAZIONI FINANZIARIE RELATIVE AGLI ESERCIZI PASSATI

La presente sezione incorpora mediante riferimento i bilanci relativi agli anni 2008 e 2009.

Informazioni finanziarie

Esercizio anno 2009

Esercizio anno 2008

Stato Patrimoniale

Da pag. 28 a pag. 29

Da pag. 28 a pag. 29

Conto Economico

Pag. 30

Pag. 30

Rendiconto Finanziario

Pag. 34

Pag. 32

Parte A — Politiche contabili

Da pag. 36 a pag. 53

Da pag. 34 a pag. 48

Relaz. Societa di Revisione

Da pag. 145 a pag.
147

Da pag. 143 a pag.

145
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Ulteriori informazioni sono fornite nei documenti finanziari incorporati mediante riferimento al presente
Documento di Registrazione e messi a disposizione del pubblico per la consultazione presso la sede legale e
amministrativa dell’Emittente in Piazza dei Priori 16 — Volterra (PI), nonché consultabili sul sito dell’Emittente
www.crvolterra.it.

11.2 BILANCI

Si segnala che la Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non fa parte di alcun gruppo bancario e pertanto non &
tenuta a redigere bilancio consolidato.

11.3 REVISIONE DELLE INFORMAZIONI FINANZIARIE ANNUALI, RELATIVE AGLI
ESERCIZI PASSATI

11.3.1 Assoggettamento a revisione dei bilanci

Le informazioni finanziarie relative agli esercizi finanziari chiusi in data 31 dicembre 2008 e 31 dicembre 2009
sono state sottoposte a revisione con esito positivo da parte della societa di revisione PriceWaterhouse Coopers
S.p.A.. Le relazioni della societa di revisione sono inserite all’interno dei bilanci dei relativi esercizi, incorporati
mediante riferimento al presente Documento di Registrazione.

11.3.2 Altre informazioni soggette a revisione

Nel presente Documento di Registrazione non sono presenti altre informazioni controllate dai revisori dei conti.
11.3.3 Informazioni diverse

Non sono stati utilizzati dati estratti da bilanci non revisionati.

114 DATA DELLE ULTIME INFORMAZIONI FINANZIARIE

Le ultime informazioni finanziarie disponibili sono quelle relative al bilancio al 31/12/20009.

11.5 INFORMAZIONI FINANZIARIE INFRANNUALI E ALTRE INFORMAZIONI FINANZIARIE

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ha pubblicato informazioni finanziarie infrannuali dalla data di
pubblicazione dell’ultimo bilancio sottoposto a revisione.

11.6 PROCEDIMENTI GIUDIZIARI E ARBITRALI CHE POSSONO AVERE UN EFFETTO
SIGNIFICATIVO SULL’ANDAMENTO DELL’EMITTENTE

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. non ¢ e non ¢ stata coinvolta in procedimenti amministrativi, giudiziari o
arbitrali (compresi eventuali procedimenti di questo tipo, in corso o previsti, di cui Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A. sia a conoscenza), per un periodo relativo almeno ai 12 mesi precedenti il presente Documento di
Registrazione, che possano avere, allo stato, o abbiano avuto di recente, a giudizio di Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A., rilevanti ripercussioni sulla situazione finanziaria o sulla redditivita di Cassa di Risparmio di
Volterra S.p.A.. I contenziosi in essere alla data attuale non sono tali, né per importo unitario, né nel loro valore
complessivo, a giudizio di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A., da incidere sulla situazione finanziaria o sulla
profittabilita di Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A..

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ritiene che gli specifici fondi accantonati in bilancio, pari a € 4,078

milioni al 31 dicembre 2009 (fonte bilancio di esercizio), relativi alle revocatorie e cause varie, siano adeguati a
coprire il rischio di soccombenza delle cause pendenti e di quelle potenziali.
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11.7 CAMBIAMENTI SIGNIFICATIVI NELLA SITUAZIONE FINANZIARIA DELL’EMITTENTE

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. attesta che non si sono verificati sostanziali cambiamenti nella propria
situazione finanziaria o commerciale dalla chiusura dell’ultimo esercizio (2009) per il quale sono state
pubblicate informazioni finanziarie sottoposte a revisione.

12 CONTRATTI IMPORTANTI

Non sussistono contratti importanti non conclusi nel corso del normale svolgimento dell’attivita, tali da
comportare un’obbligazione od un diritto che influisca in maniera rilevante sulla capacita dell’Emittente di
adempiere alle sue obbligazioni nei confronti dei possessori degli strumenti finanziari.

13 INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERTI E DICHIARAZIONI

DI INTERESSE

Il presente Documento di Registrazione non contiene pareri o relazioni da parte di terzi ad eccezione delle
relazioni della Societa di Revisione, relative al bilancio 2008 e 2009, e al giudizio di rating da parte dell’ Agenzia

internazionale Moody’s Investors Service che in data 30/12/09 ha assegnato alla Cassa i seguenti rating:

e Baal sul medio — lungo termine
e Prime -2 per i depositi a breve termine

e (- per quanto concerne il Bank Financial Strenght Rating (BFSR), con outlook negativo per tutti i

rating

Al fine di una migliore comprensione si allega la scala dei rating di Moody’s:

LUNGO TERMINE
Titoli di debito con durata superiore a un anno

BREVE TERMINE
Titoli di debito con durata inferiore a un anno

CATEGORIA INVESTIMENTO

(Investment - Grade)

Aaa

Obbligazioni con il pill basso rischio di investimento: ¢ sicuro
il pagamento sia degli interessi sia del capitale in virta di
margini elevati o estremamente stabili. Il mutamento delle

condizioni economiche non alterano la sicurezza
dell’obbligazione.
Aa

Obbligazioni di alta qualita. Hanno un rating minore rispetto
ai titoli della categoria precedente in quanto godono di
margini meno ampi, o meno stabili o comunque nel lungo
periodo sono esposti a pericoli maggiori.

A

Obbligazioni di qualita medio — alta. Gli elementi che
garantiscono il capitale e gli interessi sono adeguati ma
sussistono dei fattori che rendono scettici sulla capacita degli
stessi di rimanere tali anche in futuro.

Baa

Obbligazioni di qualita media. Il pagamento di interessi e
capitale appare attualmente garantito in maniera sufficiente
ma non altrettanto in futuro. Tali obbligazioni hanno
caratteristiche sia speculative sia di investimento.

CATEGORIA INVESTIMENTO

(Investment - Grade)

Prime — 1

L’emittente ha una capacita superiore di pagamento delle
obbligazioni nel breve periodo.

Prime — 2

L’emittente ha una capacita forte di pagamento delle
obbligazioni nel breve periodo.

Il grado di sicurezza ¢ tuttavia meno elevato rispetto ai titoli
valutati “Prime — 1”.

Prime - 3
L’emittente ha una capacita adeguata di pagamento delle
obbligazioni nel breve periodo.

CATEGORIA SPECULATIVA

(Speculative - Grade)

Ba

Obbligazioni caratterizzate da elementi speculativi; nel lungo
periodo non possono dirsi garantite bene. La garanzia di
interessi e capitale ¢ limitata e pud venire meno nel caso di
future condizioni economiche sfavorevoli.

B

Obbligazioni che non possono definirsi investimenti

CATEGORIA SPECULATIVA

(Speculative - Grade)

Not Prime

L’emittente non ha una capacita adeguata di pagamento delle
obbligazioni nel breve periodo.
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desiderabili. La garanzia di interessi e capitale o il puntuale
assolvimento di altre condizioni del contratto sono piccole
nel lungo periodo.

Caa

Obbligazioni di bassa qualita; possono risultare inadempienti
o possono esserci elementi di pericolo con riguardo al
capitale o agli interessi.

Ca

Obbligazioni  altamente  speculative:  sono  spesso
inadempienti o scontano altre marcate perdite.

C

Obbligazioni con prospettive estremamente basse di
pagamento.

Nota: i rating da “Aa” a “Caa” incluso possono essere
modificati aggiungendo i numeri 1, 2 o 3 al fine di precisare
meglio la posizione all’interno della singola classe di rating
(1 rappresenta la qualita migliore e la 3 peggiore)

Fonte: Moody’s Investor Service

MOODY’ INVESTOR SERVICE
Bank Financial Strenght

A D+

A- D

B+ D-

B E+

B- E

C+ E-

C WR

C-

Ai sensi della scala dei giudizi di Moody’s Investors Service , le banche con rating C possiedono adeguata
intrinseca solidita finanziaria. Tipicamente saranno istituzioni con un piu limitato ma pur sempre valutabile
posizionamento di affari. Queste banche evidenziano sia accettabili fondamentali finanziari con una prevedibile
e stabile operativita o buoni fondamentali finanziari con una bassa prevedibilita e stabilita del giro di operativita.

A tale proposito I’emittente dichiara che tali informazioni sono state riprodotte fedelmente e, per quanto

I’emittente sappia e sia in grado di accertare sulla base di informazioni pubblicate da tale Agenzia, non sono stati
omessi fatti che potrebbero rendere le informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.

17




14 DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

La Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. dichiara che, per la durata di validita del Documento di Registrazione,
possono essere consultati i seguenti documenti in forma elettronica sul sito web www.crvolterra.it:

a) lo Statuto della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.;

b) i bilanci, corredati delle informazioni finanziarie relative agli esercizi passati (2004 - 2005 —.
2006 — 2007 — 2008 - 2009); le relazioni della societa di revisione e le relazioni del Consiglio
di Amministrazione sulla gestione, le note integrative, le relazioni del Collegio Sindacale, gli
estratti dei verbali dell’assemblea degli azionisti, i rendiconti semestrali (2005 — 2006 — 2007 —
2008 - 2009);

c) 1Prospetti di Base e il Documento di Registrazione incorporato mediante riferimento.

Copia di detti documenti e I’Atto Costitutivo della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. sono altresi a
disposizione del pubblico presso la Sede Sociale dell’Emittente.

Il prospetto completo (composto dal presente Documento di Registrazione, dai Prospetti di Base relativi a

ciascuna tipologia di emissione e dagli eventuali supplementi) ¢ inoltre disponibile presso tutte le filiali della
Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A..
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